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1IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Odboru direktora i akcionarima Telekoma Crne Gore A.D., Podgorica

IzvrSili smo revizije konsolidovanih bilansa stanja kel@ma Crne Gore A.D., Podgorica (u daljem tekstu
“Telekom” ili “Drustvo”) sa stanjem na dan 31. decemt2004. i 2003. godine, kao i odgovataju
konsolidovanih bilansa uspjeha, izvjeStaja o promjenaankapitalu i bilansa tokova gotovine za navedene
godine. Za ove konsolidovane finansijske izvjeStajgowdrno je rukovodstvo DrusStva. NaSa odgovornost
je da izrazimo mislienje o prikazanim konsolidovariimansijskim izvjeStajima na osnovu obavljenih
revizija.

Osim kao Sto je objaSnjeno u narednom pasusu, revémje izvrSili u skladu sa Menarodnim
standardima revizije. Ti standardi nalaZzu da planiraiavrSimo reviziju na né&n koji omogitava da se, u
razloznoj mijeri, uvjerimo da konsolidovani finankijsizvjeStaji ne sadrze pogreSne informacije od
materijalnog zné&ja. Revizija ukljduje ispitivanje dokaza, na bazi provjere uzorakajinka se
potkrepljuju iznosi i informacije objelodanjene u nsolidovanim finansijskim izvjeStajima. Revizija
takade ukljutuje ocjenu primijenjenih tainovodstvenih ngela i vrednovanje ziajnijih procjena koje je
izvrSilo rukovodstvo, kao i opStu prezentaciju kolidovanih finansijskih izvjeStaja. Smatramo da zgei
koje smo izvrsili obezbjiuju razumnu osnovu za izraZzavanje naSeg misljenja.

Kao $to je objelodanjeno u napomeni 36¢) uz konsetide finansijske izvjeStaje, Vlada Republike Crne
Gore je, u skladu sa Planom privatizacije, donif@lluku o prodaji akcija Telekoma Crne Gore A.D.,
Podgorica, na osnovu koga je 19. oktobra 2004. godispisan M&unarodni javni tender za prodaju
51,1204% akcijskog kapitala DruStva u vlasniStvu ¥l&kepublike Crne Gore. U skladu sa IzvjeStajem
Tenderske komisije od 14. januara 2005. godine iirang pondaca, pristupljeno je pregovorima sa
odabranim pondetem o navedenoj prodaji akcija. Do datuma izdavawja konsolidovanih finansijskih
izvjeStaja nisu nam dostavljene informacije u veegovora, kao ni nacrt ugovora o prodaji akcijadiva

u vlasnistvu Vlade Republike Crne Gore, koji mogieatt na konsolidovane finansijske izvjeStaje DraStv
na dan i za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2R083. godine. Takie, kao Sto je objelodanjeno u
napomeni 36, nisu nam dostavljene informacije vezandrage dog#gje nastale nakon datuma bilansa
stanja koji mogu uticati na konsolidovane finan®jskvjeStaje DruStva na dan i za godinu koja se zearSa
31. decembra 2004. i 2003. godine.

Kao Sto je objelodanjeno u napomeni 4a) uz konsolidevansijske izvjeStaje, Drustvo je prihode u
iznosu od EUR 2,970.232 (2003. godina: EUR 2,976.5tdshode od EUR 631.576 (2003. godina: EUR
861.736) koji se uglavnhom odnose nadomearodni saobt@j ostvaren preko Zajednice jugoslovenskih
posta, telegrafa i telefona (“Zajednica JPTT”) prile jula 2002. godine (do kada je cjelokupan
medunarodni telefonski saoki@ usmjeravan preko Zajednice JPTT) i prihode i sdshpo osnovu
medunarodnog saob¢aja ostvarenog preko Preddaeza telekomunikacije Telekom Srbija A.D., Beograd
(“Telekom Srbija”), od 1. jula 2002. do 31. decemBf@03. godine evidentiralo preko §®nog stanja
akumuliranog nepokrivenog gubitkekuceg perioda, a ne prethodnog perioda, kako se tieahpo MRS

8 — “Neto dobitak ili gubitak za odteni period, zn&jne greSke i promjene u étanovodstvenim
politikama”.

Kao Sto je prikazano u napomeni 6 uz finansijskgeitaje, osnovna sredstva iskazana u bilansu stanja na
dan 31. decembra 2004. i 2003. godine wkiju zemljiSte i grdevinske objekte neto sadasnje vrijednosti
od EUR 3,618.012 (31. decembra 2003. godine: EQRZ5527), odnosno EUR 56,121.764 (31. decembra
2003. godine: EUR 54,177.559). Nismo bili u mégosti da se uvjerimo u vlasniStvo nad zemljiStem i
gradevinskim objektima, neto sadasnje vrijednosti na dandg&cembra 2004. i 2003. godine od EUR
155.400 (31. decembra 2003. godine: EUR 361.9d)psno EUR 619.909 (31. decembra 2003. godine:
EUR 1,408.891) obzirom da Drustvo ne posjeduje puipdokumentaciju o vlasniStvu. Na osnovu
informacija dobijenih od rukovodstva DruStva, procemkletiranja dokumentacije je u toku.

(Nastavak)



IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Odboru direktora i akcionarima Telekoma Crne Gore AD., Podgorica (Nastavak)

Kao Sto je objelodanjeno u napomenama 11, 15, 22 wu25onsolidovane finansijske izvjeStaje,
potraZivanja i obaveze u konsolidovanom bilansu stamjadlan 31. decembra 2004. godine uklju
potraZivanja i obaveze po osnovu duerarodnog saobéaja ostvarenog preko Telekoma Srbija. Zbog
limitiranih podataka koji su nam dostavljeni od sgaDruStva u vezi potrazivanja od i obaveza prema
Telekomu Srbije, nismo se mogli uvjeriti u potpunasispravnost réunovodstvenog obuhvatanja
potraZivanja i obaveza na dan 31. decembra 200dingo odnosno prihoda i rashoda po osnovu
medunarodnog saobéaja ostvarenog preko Telekoma Srbija za period ofhriuara do 31. decembra
2004. godine.

Kao $to je objelodanjeno u napomeni 34b) uz konseéde finansijske izvjeStaje, Drustvo nije aluaalo

i iskazalo obaveze za poreze i doprinose na razagdu ukupno ispléenih otpremnina za prijevremeni
raskid radnog odnosa i otpremnina koje ne podligiavezi obréuna poreza i doprinosa u iznosu od oko
EUR 590.000 (bez potencijalnin efekata zateznih &ajnzbog neujeddanog tretmana u pogledu
primjene propisa koji se odnose na &hra poreza i doprinosa na isfpdme otpremnine (po osnovu
tehnoloskog viSka i po drugim osnovama). Na osnagpalozivih informacija nismo u mo¢nosti da se
uvjerimo u ispravnost navedenoguaovodstvenog tretmana poreza i doprinosa na raiziikaiu ukupno
isplacenih otpremnina za prijevremeni raskid radnog odniosépremnina koje ne podlijezu obavezi
obra&una poreza i doprinosa u ovim konsolidovanim finansijskvjeStajima.

Po naSem misljenju, osim za efekte koje na konsedide finansijske izvjeStaje imaju pitanja odstupanja
od MRS 8, kao i za efekte eventualnih korekcijapfianju neizvjesnosti i ografenja u obimu primjene
revizorskih procedura navedenih u prethodnim pasyskoasolidovani finansijski izvjeStaji istinito i
objektivno, po svim bitnim pitanjima, prikazuju firgjski polozaj DruStva na dan 31. decembra 2004. i
2003. godine kao i rezultate poslovanja, promjenéapitalu i tokove gotovine za navedene poslovne
godine, u skladu sadanovodstvenim standardima i propisima \ageu Republici Crnoj Gori.

Ne izrazavajdi dalje rezerve u odnosu na dato miSljenje, &me paznju je povezano pravno lice
“Montenegrocard” d.o.o., Podgorica (“Montecard“)2004. godini poslovalo sa ztgnim gubitcima u
iznosu od EUR 87.575 i da na dan 31. decembra 20@8Hh@dma akumulirani nepokriveni gubitak u
iznosu od EUR 248.560 Sto materijalno &jao umanjuje iznos kapitala. Obim poslovnih aktivhgest
zna&ajano umanjen u 2004. godini, Sto se nepovoljno zsdka i na likvidnost odnosno solventnost
Montecarda. Ova pitanja ukazuju na postojanje njabeoi zn&ajnih neizvjesnosti koje mogu da izazovu
zn&ajnu sumnju u sposobnost Montecarda da nastavi savpogm u skladu sa &elom stalnosti
poslovanja. Ovi konsolidovani finansijski izvjeStdjruStva ne ukljtuju korekcije koje bi mogle da
proizaiu po osnovu razrjeSenja pomenutih neizvjesnosti.

Deloitte d.o.0., Podgorica
3. mart 2005. godine, osim za napomene 6 i 30 zaj&ajatum 7. mart 2005. godine

Jovan Paygi, Ovlageni revizor
(Licenca br. 012 od 30. aprila 2002. godine)



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

KONSOLIDOVANI BILANSI STANJA
Na dan 31. decembar 2004. i 2003. godine

(Iznosi u EUR)

Tekuéa Prethodna

Napomene 2004. godina 2003. godina
AKTIVA
Stalna imovina 155,235.609 149,736.420
Nematerijalna ulaganja 5 23,200.833 20,531.648
Osnovna sredstva 6 122,532.758 124,621.281
Dugorani finansijski plasmani 7 1,864.844 1,454.020
Goodwill 8 780.312 -
Ostala dugoréna potraZivanja 9 6,851.398 3,129.471
OdloZena poreska sredstva 21 a) 5.464 -
Obrtna imovina 33,032.732 29,378.863
Zalihe 10 2,999.336 2,037.999
Potrazivanja iz poslovnih odnosa 11 20,430.189 22,396.045
Kratkorazni finansijski plasmani 12 4,021.099 558.888
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 13 3,088.152 1,107.814
Unaprijed pléeni troSkovi 14 265.650 340.170
Obratunati a nenaptani prihodi 15 2,228.306 2,665.957
Ostala obrtna imovina - 271.990
Ukupna aktiva 188,268.341 179,115.283
PASIVA
Kapital i rezerve 152,457.143 140,142.210
Akcijski kapital 17 140,996.394 140,996.394
Revalorizaciona rezerva 9,321.385 10,190.768
Ostale rezerve 1,295.427 1,295.427
Statutarne rezerve 797.322 480.731
Neraspordena dobit / Akumulirani nepokriveni gubitak 46.615 (12,821.110)
Manjinski interes 18 953.491 -
Dugoroéne obaveze 9,455.905 13,899.547
Dugoraine obaveze 19 5,360.918 10,347.130
Rezervisanja 20 2,155.486 1,028.723
OdloZene poreske obaveze 21 b) 1,939.501 2,523.694
Kratkoro éne obaveze 25,401.802 25,073.526
Kratkoroine obaveze iz poslovanja 22 10,822.766 12,334.199
Kratkoraine finansijske obaveze 23 10,578.993 8,321.566
Obaveze za poreze 24 2,097.111 2,159.884
Obraunate obaveze 25 1,902.932 2,257.877
Ukupna pasiva 188,268.341 179,115.283

Napomene na stranama od 7 do 47
¢ine sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih &taja.
Odobreno od:
IzvrSni direktor DruStva Sef ¢mnovodstva

Mr. Milan Perovié

Vesna Boskovi



KONSOLIDOVANI BILANSI USPJEHA

TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

Za godine koje se zavrSavaju 31. decembra 2004. i 200

(Iznosi u EUR)

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
Ostali poslovni prihodi

POSLOVNI RASHODI

Poslovni rashodi osnovne djelatnosti

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostafiili
rashodi

Amortizacija

Ostali poslovni rashodi

DOBIT OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Finansijski rashodi, neto

DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA

Porez na dobit

NETO DOBIT NAKON OPOREZIVANJA

Manjinski interes

NETO DOBIT

Tekuéa Prethodna

Napomene 2004. godina 2003. godina
100,483.313 92,396.591

26 97,662.329 90,826.962

27 2,820.984 1,569.629
(81,946.243) (69,512.608)
28 (18,633.147) (16,706.550)
29 (21,298.063) (22,267.194)
5,6 (15,044.067) (11,471.710)
30 (26,970.966) (19,067.154)
18,537.070 22,883.983
31 (1,342.741) (1,370.658)
17,194.329 21,513.325
21c) (1,004.962) (1,136.973)
16,189.367 20,376.352

18 (79.318) -
16,110.049 20,376.352

Napomene na stranama od 7 do 47
¢ine sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih &3taja.



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

KONSOLIDOVANI IZVIJESTAJI O PROMJENAMA NA KAPITALU
Za godine koje se zavrSavaju 31. decembra 2004. i 200

(Iznosi u EUR)

Stanje, 1. januara 2003.
Korekcija p&etnog stanja
- efekti korekcija greSke
(napomena 4a))
- efekti primjene MFSI
(napomena 4b))
Prenosi
Dividende
Porez na dividende
Prenos po osnovu
rashodovanja osnovnih
sredstava
Neto dobit tekdge godine

Stanje, 31. decembra 2003.

Stanje, 1. januara 2004.

Korekcija p&etnog stanja
(napomena 4a))

Prenosi

Dividende

Porez na dividende

Prenos po osnovu
rashodovanja i prodaje
osnovnih sredstava

Obezvrijelenje vrijednosti
osnovnih sredstava

Umanjenje gubitka po osnovu

prodaje RDC-a
Neto dobit tekdeg perioda

Stanje, 31. decembra 2004.

Nerasporaiena
dobit /
Revaloriza- Akumulirani
Akcijski cione Statutarne Ostale nepokriveni
kapital rezerve rezerve rezerve gubitak Ukupno
202,838.431 - 933.179 1,295.427 3,548.618 208,615.655
— - . - 2,114.781 2,114.781
(56,949.99¢ 10,328.495 - - (40,079.930)  (86,701.433)
(4,892.03¢ - (452.448 - 5,344.487 -
- - - - (3,247.469) (3,247.469)
- - - - (1,015.676)  (1,015.676)
- (137.727 . - 137.727 -

- - - - 20,376.352 _ 20,376.352
140,996.394 10,190.768 480.731 1,295.427 (12,821.110) 140,142.210
140,996.394 10,190.768 480.731 1,295.427 (12,821.110) 140,142.210

2,338.656 2,338.656

- - 316.591 - (316.591) -

- - - - (4,285.775)  (4,285.775)

- - - - (1,248.398)  (1,248.398)
- (269.784 - - 269.784 -
- (356.310 - - - (356.310)
- (243.289 - - - (243.289)

- - - - 16,110.049  16,110.049
140,996.394  9,321.385 797.322 1,295.427 46.615 152,457.143

Napomene na stranama od 7 do 47

¢ine sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih &3taja.



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

KONSOLIDOVANI IZVIESTAJI O TOKOVIMA GOTOVINE
Za godine koje se zavrSavaju 31. decembra 2004. i 200
(Iznosi u EUR)
Tekuéa Prethodna
2004. godina 2003. godina

Poslovne aktivnosti

Prilivi od prodaje 105,465.777 93,338.907
Odlivi po osnhovu pléanja dobavljgima i zaposlenima (63,450.80¢€ (65,213.842
Priliv gotovine generisan iz poslovnih aktivnosti 42,014.971 28,125.065
Odliv po osnovu pléene kamate (1,541.966) (785.918
Odliv po osnovu poreza na dobit (3,251.648) (884.414
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 37,221.357 26,454.733
Aktivnosti investiranja
Prilivi po osnovu prodaje osnovnih sredstava 123.858 32.420
Prilivi od povraaja kratkorénih finansijskih plasmana 1,257.033 3,421.004
Priliv od primljenih kamata 343.879 253.622
Priliv od primljenih dividendi 90.114 22.084
Odlivi po osnovu nabavke osnovnih sredstava (14,641.90¢ (19,876.54¢
Odlivi po osnovu nabavke nematerijalnih ulaganja 7%4,888) (1,362.511)
Odlivi po osnhovu ostalih investicija - dugéroh finansijskih

plasmana (1,750.000) -
Odlivi po osnovu kratkorinih finansijskih plasmana — kratk@rm

oro¢enih depozita (4,109.522) (1,498.305)
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (23,438.435) (19,008.231
Aktivnosti finansiranja
Priliv od dugorénog uzajmljivanja 1,020.124 3,200.000
Priliv od kratkor@nog uzajmljivanja 7,460.000 3,000.000
Prilivi od povraaja dugoréno oraenih depozita 1,000.000 -
Prilivi po osnovu povréaja pozajmljenih dugotmih sredstava —

stambenih kredita zaposlenima 87.014 26.781
Odliv po osnovu poviaja pozajmljenih dugotmih sredstava (6,198.802) (5,001.850)
Odliv po osnovu poviaja pozajmljenih kratkokmih sredstava (7,679.037) (3,250.000)
Odlivi po osnovu stambenih kredita datih radnicima (1,497.230) (100.000
Odlivi po oshovu povrgja dugorenih obaveza — finansiranje Poste

Crne Gore d.o.0., Podgorica (1,437.414) (1,795.687)
Odlivi po osnovu troSkova transakcija (653.495 (455.779
Odliv po osnovu ispkgenih dividendi i poreza na dividende (4,772.067) (3,678.487)
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (12,670.907 (8,055.022)
Neto poveéanje / (smanjenje) gotovine i gotovinskih ekvivalena 1,112.015 (608.520
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na p@&etku godine 1,107.814 1,737.990
Korekcija p&etnog stanja za Internet i Montecard 620.233 -
Korekcija p@&etnog stanja za RDC (14.308 -
Efekti kursnih razlika na kraju godine (127.532 (21.656
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju godine (rapomena 13) 2,698.222 1,107.814

Napomene na stranama od 7 do 47
¢ine sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih e3taja.



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2004. i 2003. godine

1.

OSNIVANJE | DJELATNOST

Telekom Crne Gore A.D., Podgorica (“Drustvo” ili “lBsom Crne Gore") je osnovan i registrovan
u Privrednom sudu u Podgorici 31. decembra 1998.ngo&jeSenjem broj Fi. 5490/98, nakon
statusne transformacije i razdvajanja telekomunikagjaSte iz Javnog preduze PTT saobreja
Crne Gore (“JP PTT Crne Gore”).

Telekom Crne Gore je nakon statusne transformacij@pgstavni sljedbenik JP PTT Crne Gore.
Nakon privatizacije, sprovedene kroz proces masovngevske privatizacije, 49% vlasniStva
DrusStva pripalo je privatnim investitorima (privatezenim fondovima i grdanima), a 51% drzavi,
odnosno Vladi Republike Crne Gore. U skladu sa Zakomomrivrednim drusStvima, dana 6.
novembra 2002. godine izvrSena je preregistracij@&aukod Centralnog registra Privrednog suda
u Podgorici pod registracionim brojem 4-0000618/001

Osnovna djelatnost DruStva su odrZzavanje i eksplgateiekomunikacionog sistema na paguu
Republike Crne Gore, razvoj telekomunikacionih t#bgija i obezbjdivanje telekomunikacionih
usluga korisnicima.

Drustvo obezbjéuje pruzanje usluga fiksne telefonije koje se odnoaelokalne, nacionalne i
medunarodne telefonske usluge, kao i Sirok spektar bstaelékomunikacionih usluga, ukfjujuci
rentiranje mreza, mreze podataka, telex i telegrafsktuge. U skladu sa Zakonom o
telekomunikacijama Republike Crne Gore Drustvu jed&cembra 2003. godine zvamd ukinuto
ekskluzivno pravo u pruzanju usluga fiksne telefonifeepublici Crnoj Gori.

Tokom 2000. godine, Telekom Crne Gore je razvio azmrenobilne telefonije i osnovao Monet
d.o.0., Podgorica (“Monet”) kao svoje zavisno prextezu potpunom viasnistvu i pri tom na njega
prenio poslove mobilne telefonije. Monet je regisain 28. jula 2000. godine RjeSenjem Privrednog
suda u Podgorici, Fi. 2143/00 kao DruStvo za pruzasjaga javnih mobilnih komunikacija. U
skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, 10. septar@b02. godine izvrSena je preregistracija
Moneta kod Centralnog registra Privrednog suda ug&dd pod registracionim brojem 5-
0070480/001.

Osnovnu djelatnost Moneta predstavljaju javne moklihekomunikacije odnosno, prenos govora,
podataka, slike i drugih informacija kablovima, emitaesn, emitovanjem relejima i satelitima,
telefonske, telegrafske i telefaks veze i odrzavamjeze.

Telekom Crne Gore je 1997. godine sa manjinskiteSiem od 25% oshovao DrusStvo sa
ograntenom odgovornd@$l “Internet Crna Gora” za realizaciju i ekspologtadnternet projekta,
Podgorica (“Internet”). U skladu sa odredbama Zakopéawednim drustvima (“Sl. list RCG”, br.
6/2002), Internet je izvrSio azZuriranje registracije Centralnom registru Privrednog suda u
Podgorici, dana 13. decembra 2002. godine, podtragionim brojem 5-0085343/001. Osnovna
djelatnost Interneta je pruzanje internet uslugaajmljivanje linija, reprodukcija kompjuterskih

medija, pruzanje savjeta i izrada kompjuterskih proga.

IskoristivSi pravo prée kupovine, Telekom Crne Gore je 19. februara 290dine postao vlasnik
dodatnih 60% osniwkog kapitala Interneta i na tajdia je pove&ao svoj udio na 85%.

Tokom 1999. godine Telekom Crne Gore je osnovao ‘teloegrocard” drusStvo sa ogra@nom
odgovornodu za izgradnju i eksploataciju sistema javnih teleféh govornica, Podgorica (u
daljem tekstu “Montecard”) sateXem od 51% u vlasniStvu Montecarda. U skladu sa odredbama
Zakona o privrednim drustvima (“Sl. list RCG”, br/2602), Montecard je izvrSio aZuriranje
registracije u Centralnom registru Privrednog sudodgorici, dana 14. decembra 2002. godine,
pod registracionim brojem 5-0148263/001. Osnovnuatielst Montecarda predstavlja upravljanje i
eksploatacija mreZe javnih telefonskih govornica.



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
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1.

2.1

2.2.

2.3.

OSNIVANJE | DJELATNOST (Nastavak)

U skladu saClanom 128 Zakona o radio-difuziji Republike Crner&al. decembra 2003. godine
Telekom Crne Gore je izvrSio prenos nematerijalndganja, osnovnih sredstva za emitovanje
radio i televizijskih signala i n@anih sredstava na novo pravno lice pod nazivom Drugt/o
prenos i emitovanje radio-difuznih signala Radiasdifi centar d.o.0., Podgorica (“RDC”) kao
svoje zavisno predugze u potpunom vlasniStvu. Osnovna djelatnost RDC-arjgamje usluga
prenosa radio-televizijskih programa na teritorigblike Crne Gore. RDC je registrovan 3.
decembra 2003. godine RjeSenjem Privrednog sudagoHoid Fi. 5-0196430/001.

U skladu sa Ugovorom o prenosu udjela (prenosu okitvgprava u RDC) zaklgenim 10.
decembra 2004. godine izthe Telekoma Crne Gore i Vlade Republike Crne GorBCRu
potpunosti prelazi u drzavno vlasniStvo (napomena 9)

Sjediste Drustva je u Podgorici, Republika Crna GKralja Nikole 2.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FIN  ANSIJSKIH
IZVIJESTAJA | RA CUNOVODSTVENI METOD

Osnove konsolidacije

Finansijski izvjeStaji predstavljaju konsolidovanedinsijske izvjeStaje Telekoma Crne Gore A.D.,
Podgorica (Matino drustvo) i finansijske izvjeStaje za tri povezararpdna drustva, Monet d.o.o.,
Podgorica, Internet Crna Gora d.o.0., Podgoricantdnegrocard d.o.o., Podgorica (2003. godine
Monet i Radio-difuzni centar d.o.o., Podgorica).

Drustvo je izvrSilo konsolidaciju Montecard-a u kolidovanim finansijskim izvjeStajima na dan i
za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2004. ggdimje,p&etkom 2004. godine ponovo steklo
kontrolu nad finansijskim i poslovnim politikama Mewgard-a. Shodno tome, svi materijalno
zn&ajni iznosi transakcija koje su nastale izdmgobnih poslovnih odnosa ovih povezanih drustava
eliminisani su prilikom konsolidacije.

Podaci o povezanim predéama navedeni su u hapomeni 1.
Osnove za sastavljanje i prezentaciju konsolidovénfinansijskih izvjeStaja

Drustvo ima obavezu da vodi svojecéuaovodstvene evidencije i sastavlja konsolidovane
finansijske izvjeStaje u skladu sa Zakonomaurmvodstvu i reviziji Republike Crne Gore (“Sl. list
RCG”, br. 6/2002) odnosno na osnovu Odluke o neugj primjeni Méunarodnih
racunovodstvenih standarda (“MRS*) u Republici CrnojriGts!. list RCG”, br. 69/2002). Shodno
tome, Meunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja (“M3Hifimjenjuju se za konsolidovane
finansijske izvjeStaje koji obuhvataju period kajmje sa 1. januarom 2003. godine.

Zvanina valuta u Republici Crnoj Gori i izvjeStajna vall@rustva je Euro (EUR).
Uporedni podaci

U cilju usaglaSavanja sa prezentacijom podataka zaditeperiod izvrSene su odiene
reklasifikacije podataka prezentovanih u konsoligowefinansijskim izvjeStajima za 2003. godinu.

Drustvo je u 2004. i 2003. godini izvrSilo korekcipaietnog stanja po osnovu priznavanja prihoda i
rashoda od n@inarodnog saobéaja ostvarenog preko Zajednice jugoslovenskih podegrafa i
telefona (“Zajednica JPTT”) i Preduze za telekomunikacije Telekom Srbija A.D., Beograd
(“Telekom Srbija”). Efekti navedenih korekcija paikani su u napomeni 4a).

Drustvo je u skladu sa Odlukom o neposrednoj primiéaiunarodnih rdunovostvenih standarda
(“Sl. list RCG” br. 69/2002) izvrSilo korektivna k#gnja i dodatno primijenilo preostale
Medunarodne ré&unovodstvene standarde, koji ranije nisu bili u pemij p@&evsi od 1. januara
2003. godine. Efekti korekcija zbog prelaska na ima MRS po prvi put prikazani su u napomeni
4b).
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2.

2.4.

2.5.

3.1.

3.1.1.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FIN - ANSIJSKIH
IZVIESTAJA | RA CUNOVODSTVENI METOD (Nastavak)

KoriSéenje procjenjivanja

Prezentacija konsolidovanih finansijskih izvjeStajatgava od rukovodstva koid&nje najboljih
moguih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju ¢éeka prezentirane vrijednosti sredstava i
obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZjaainobaveza na dan sastavljanja konsolidovanih
finansijskih izvjeStaja, kao i prihoda i rashoda WkutoizvjeStajnog perioda. Ove procjene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspatoZzna dan sastavljanja konsolidovanih
finansijskih izvjesStaja, a budustvarni rezultati mogu da se razlikuju od procigmh iznosa.

Primjena novih MSFI

Odbor za méunarodne réunovodstvene standarde (“OMRS”) je u 2004. godinojisMMSFI 3 —
Poslovne kombinacijetija se primjena zahtijeva pevsi od 31. marta 2003. godine i kojim je
zamijenjen prethodni MRS 22 — Poslovne kombinacigpajanja i pripajanja. Navedeni MSFI 3 —
Poslovne kombinacije se prevashodno odnosi na metoehavodstvenog obuhvatanja poslovnih
kombinacija, inicijalno vrednovanje identifikovansredstava, obaveza i preuzetih potencijalnih
obaveza prilikom poslovne kombinacije, obuhvatarf@veza prilikom prestanka ili smanjenja
aktivnosti stéenog privrednog drustva, tretmana viSka interesa sticagrawinoj (fer) vrijednosti
identifikovanih neto sredstava u odnosu na nabavrijednost sticanja prilikom poslovnih
kombinacija i réunovodstvenog obuhvatanja goodwill-a i nematerifelfaganja st&enih prilikom
poslovne kombinacije.

Drustvo je odldilo da izvrSi raniju primjenu MSFI 3 — Poslovne komndiije obzirom da poslovna
kombinacija kupovine dodatnogie&a u kapitalu Interneta zavrSena 19. februara 200ding
(napomene 3.13i 8).

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Prihodi

Prihodi od prodaje se iskazuju po fakturnoj vrijesliloumanjenoj za popuste i porez na dodatu
vrijednost. Prihodi se evidentiraju u trenutku prydarsluge.

Prihodi fiksne telefonije

3.1.1.1. Odlazni dom&i medunarodni pozivi
Prihodi od odlaznih dongéh (Srbija i Crna Gora) i minarodnih poziva su iskazani po
fakturnoj vrijednosti umanjenoj za popuste i porez dwdatu vrijednost u trenutku
pruzanja usluge.

3.1.1.2. Telekomunikaciona pretplata

a) Telekomunikaciona pretplata

Telekomunikaciona pretplata predstavlja nadoknaakari€enje telefonskih linija.
Pretplata se korisnicima fakturiSe mj&se, bez obzira na njihovo koégnje mreze.

b) Mjesena radio-difuzna pretplata

Telekomunikaciona pretplata je do 31. decembra 2@08ine ukljgivala i radio-
difuznu pretplatu (tzv. RTV pretplatu) koju je Tkten Crne Gore naptavao u ime i
za r&un Radio Televiziie Crne Gore (u daljem tekstu “RTG”). Iznosi su
fakturisani u ime RTV CG i nisu bili ukljteni u prihode DruStva. Rizik naplate
potrazivanja po osnovu RTV pretplate snosila je RT& @apomena 22).



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA
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3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
3.1 Prihodi (nastavak)
3.1.1. Prihodi fiksne telefonije (nastavak)
3.1.1.2. Telekomunikaciona pretplata (nastavak)
b) Mijese®na radio-difuzna pretplata (nastavak)

Telekom Crne Gore je do 30. novembra 2003. godirimel sopstvene poslovne
jedinice RDC fakturisao i naplvao mjesénu radio-difuznu pretplatu (tzv. pretplata
radio i TV difuzije). Od 1. do 31. decembra 2008digpe, odnosno osnivanja RDC-a
kao posebnog pravnog lica, prihodi po navedenomwsmso se fakturisali u ime

RDC-a (napomena 26).

Od 1. januara 2004. godine, prihodi po osnovu ndjeseadio-difuzne pretplate (RTV
odnosno pretplata radio i TV difuzije, zajedno) taldu se u ime i za &an Agencije
za radio-difuziju, pricemu se navedena pretplata ne uklje u prihode Drustva a
rizik naplate potrazivanja snosi Agencija za radiolju (napomena 22).

3.1.1.3. Prihodi i rashodi po osnovu renarodnih dolaznih i odlaznih poziva

Prihodi i rashodi po osnovu mhenarodnih dolaznih i odlaznih poziva uklljju prihode i
rashode po osnovu ostvarenog dongarodnog saobéaja preko Zajednice JPTT i
Telekoma Srbija, kao i prihode i rashode po osnovekttiog méunarodnog saobéaja i
obrauna.

a) Prihodiirashodi po osnovu n#&inarodnog saobréaja ostvarenog preko
Zajednice JPTT

Prihodi i rashodi po osnovu menarodnog saobéaja ostvarenog preko Zajednice
JPTT se odnose na prihode od dolaznogunarodnog saob¢aja odnosno rashode
od odlaznog méunarodnog saobéaja ostvarenog prije 1. jula 2002. godine do kada
je cjelokupan méunarodni telefonski saoki@a usmjeravan preko Zajednice JPTT,
koja je istovremeno vrSila okfan prihoda i rashoda po osnovu ostvarenog dolaznog,
odnosno odlaznog ndenarodnog telefonskog saoka@, prema unaprijed udenim
procentima za svéanice Zajednice JPTT (preduézeza telekomunikacione usluge iz
republika bivSe SFRJ).

Na osnovu Sporazuma o raspodjeli zajékiog deviznog salda po osnovu obavljenog
medunarodnog telefonskog saobaga od 2. aprila 1998. godine, zakkuog izméu
Zajednice JPTT, Telekoma Srbija i JP PTT Crne Gor&TPCrne Gore je za period
od 1. juna 1997. do 31. decembra 1998. godine lpria6,91% ukupno ostvarenih
prihoda i rashoda od rienarodnog telefonskog saobaa (do 1. juna 1997. godine:
3,24%). Navedeni procenate&a DruStva, kao pravnog sliedbenika JP PTT Crne
Gore, u ukupnim prihodima i rashodima oddwmearodnog saob¢aja zadrzan je do
30. juna 2002. godine.

U prethodnim periodima prihodi i rashodi po osnovedumarodnog saob¢aja
ostvarenog preko Zajednice JPTT evidentirani su prioije prethodno navedenih
procenata &e&a u ukupnim prihodima i rashodima odduearodnog saobéaja.

Na osnovu Odluke o procentualnore&u JP PTT saobéaja “Srbija” i Telekoma
Crne Gore u izmirivanju obaveza, kao i raspodijeli ntwalino novonaplgenih
sredstava ostvarenih po osnovu domgarodnog telekomunikacionog sadiaja iz
perioda od 1992. do maja 1997. godine, Telekomu Gure pripada 4,50% odnosno
95,50% pripada JP PTT saokag “Srbija”. Navedeni procentice¥a primjenjuju se
od 23. juna 2004. godine za izmirenje svih usaglaSeb#dveza, kao i za raspodijelu
novonapléenih sredstava ostvarenih po osnovuiomarodnog telekomunikacionog
saobréaja iz perioda od 1992. do maja 1997. godine.

Korekcije prihoda i rashoda ranijih oltmskih perioda, izvrSene na osnovu
usaglaSavanja potraZivanja i obaveza sa Zajednicon pHAKazane su u napomeni
4a).
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3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.1 Prihodi (nastavak)

3.1.1. Prihodi fiksne telefonije (nastavak)

3.1.1.3. Prihodi i rashodi po osnovu rignarodnih dolaznih i odlaznih poziva (nastavak)

b)

c)

Prihodi i rashodi po osnovu nainarodnog saobrédaja ostvarenog preko
Telekoma Srbije

Prihodi i rashodi po osnovu mhenarodnog saob¢aja ostvarenog preko Telekoma
Srbije u periodu od 1. januara do 31. decembra 2@6dine uklj@¢uju prihode i
rashode od ostvarenog dolaznog, odnosno odlaznogurmasmdnog saobéaja,
evidentiranih po fakturnoj vrijednosti u periodu onk su nastali. Korekcije prihoda i
rashoda ranijih obtainskih perioda, izvrSene na osnovu usaglaSavanja atnge i
obaveza sa Telekomom Srbije, prikazane su u napo#nenio ostvarenih prihoda
odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentirean gsmovu procjene izvrSene u
skladu sa internim ob¢anima ostvarenog saolsega.

Prihodi i rashodi po osnovu direktnog menarodnog saobrdaja i obracuna

Prihodi i rashodi po osnovu direktnog don@arodnog saobéaja i obr&una odnose se
na prihode i rashode od thenarodnih dolaznih, odnosno odlaznih poziva ostvareni
sa zemljama sa kojima je DruStvo uspostavilo direkthnatan mefunarodnog
telefonskog saobéaja. Dio ostvarenih prihoda odnosno rashoda po reed
oshovu, evidentiran je na osnovu procjene izvrSeskladu sa internim obtanima
ostvarenog saobtaja.

3.1.1.4. Prihodi i rashodi interkonekcije

Prihodi interkonekcije obuhvataju prihode po osnmaivarenog dolaznog telefonskog
saobréaja mobilnog operatera ProMonte GSM d.o.0., Podgo(fProMonte GSM”) i
Telekoma Srbije koji tranzitira preko ili se zavrgsidelekomu Crne Gore.

Rashodi interkonekcije obuhvataju rashode po osn@iuwaenog odlaznog telefonskog
saobréaja koji je iz Telekoma Crne Gore umn mobilnom operateru ProMonte GSM i
Telekomu Srbije za teritoriju Republike Srbije.

3.1.2.  Prihodi mobilne telefonije

3.1.2.1. Post-paid prihodi

a)

b)

Odlazni domédi i medunarodni pozivi

Prihodi od odlaznih donéé (Srbija i Crna Gora) i niinarodnih poziva se naglgu
od post-paid korisnika i evidentiraju po fakturnejjednosti umanjenoj za popuste i
porez na dodatu vrijednost. Prihodi se evidentirgguosnovu utroSenih minuta u
trenutku kada su minuti utroSeni odnosno, u trenptkizanja usluge.

Prihodi od mjeséne pretplate
Post-paid pretplata predstavlja nadoknadu za déemjé mreZze mobilne telefonije.
Pretplata se novim post-paid pretplatnicima faktuzdetekdi mjesec, odnosno za

mjesec u kom su aktivirani, dok se za postjeost-paid pretplatnike fakturiSe mjesec
unaprijed, bez obzira na njihovo kahje mreze.
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
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3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
3.1 Prihodi (nastavak)
3.1.2.  Prihodi mobilne telefonije (nastavak)

3.1.2.2.

3.1.2.3.

3.1.2.4.

3.1.2.5.

3.1.2.6.

Pre-paid prihodi

Prihodi od pre-paid usluga se evidentiraju u trenytfadaje pre-paid bonova (w&ra), s
tim Sto se na kraju obtanskog perioda vrsi razgra&enje prihoda po osnovu neutroSenih
minuta.

Prihodi od prodaje robe i nabavna vrijednpsbdate robe

Prihodi od prodaje robe najtien dijelom se odnose na prodaju post-paid i pre-pakkta

i mobilnih telefonskih aparata. Navedeni prihodiprddaje robe koji se odnose na prodaju
post-paid paketa i mobilnih aparata evidentiraju seeoutku prodaje, dok se prihodi od
prodaje robe koji se odnose na prodaju pre-paidtpaeédentiraju u trenutku pruzanja
usluge. Nabavna vrijednost prodate robe ukije vrijednost prodatih pre-paid waara
(“MO Bonova”), SIM kartica i mobilnih telefonskih apata i evidentira se u trenutku
prodaje.

Prihodi i troSkovi aktivacije

Prihodi od aktivacije se odnose na spénifi jednokratnu naknadu koja nastaje prilikom
ukljucivanja korisnika na mrezu. TroSkovi aktivacije seawglom odnose na proviziju
dilera za pribavljanje novog korisnika i troSkoudXkartica.

Prihodi i troSkovi od aktivacije korisnika koji sermmbe na budie obr&unske periode su
se do 31. decembra 2002. godine razgem@li i ravnomjerno amortizovali tokom
prosje&nog vijeka trajanja korisnika. TroSkovi aktivacijen& nivoa prihoda od aktivacije
su se evidentirali kao troSak u trenutku nastanka.

Po procjeni rukovodstva Drustva, prihodi i troSkogli aktivacije SIM kartica u toku 2003.

i 2004. godine nisu imali materijalno z@gan efekat na konsolidovane finansijske
izvjeStaje posmatrane u cjelini i zbog toga u of¥imansijskim izvjeStajima nisu izvrSena
razgranéenja u skladu sa prosf@m vijekom trajanja SIM kartica.

Prihodi i rashodi po osnovu roaming-a

Prihodi i rashodi po oshovu roaming-a od i prema dperaa mobilne telefonije koji se
nalaze izvan teritorije Republike Crne Gore iskazsm po fakturnim vrijednostima
operatera mobilne telefonije sa kojima Drustvo imeien Ugovor o méunarodnom
GSM roaming-u.

Finansijska klirinska kéa Cibernet prati saohbfaj usaglaSen i potden od tehrike
klirinske kute EDS i u ime DruStva vrSi naplatu odnosnatptga po osnovu usaglasSenih
potrazivanja i obaveza od i prema operaterima melétefonije.

Prihodi i rashodi interkonekcije
Prihodi od interkonekcije obuhvataju prihode od déeg i melunarodnog saobéaja
upuenog od korisnika ProMonte GSM. Rashodi interkorjekobuhvataju rashode po

osnovu ostvarenog odlaznog sadhia updenog korisnicima ProMonte GSM. Prihodi i
rashodi interkonekcije se evidentiraju u trenutkuardsa navedenih usluga.
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3.

3.1

3.1.3.

3.14.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prihodi (nastavak)
Prihodi od prodaje internet usluga

Prihodi od prodaje se iskazuju po fakturnoj vrijestiloumanjenoj za popuste i porez na dodatu
vrijednost. Prihodi se evidentiraju u trenutku prydamsluge. Prihodi se najéien dijelom odnose
na prihode ostvarene prodajom iznajmljenih linijprodajom usluga interneta, fikkim i pravnim
licima.

Unaprijed napléeni prihodi se iskazuju kao odloZeni prihodi i premasedovne prihode u trenutku
izvrSenja usluge.

Ostali prihodi od telekomunikacionih usluga

Ostali prihodi obuhvataju uglavnom prihode od ostalluga kao Sto su iznajmljivanje telefonskih
kapaciteta — vodova, listing poziva, usluge govoposte, telegrama i drugo. Navedeni prihodi
evidentiraju se u periodu u kome su nastali. Izriakturisani za nove priklgke korisnika se
evidentiraju u periodu u kome je korisnik prikign.

TroSkovi tekuteg odrzavanja i opravki

TroSkovi tekéeg odrzavanja i opravki osnovnih sredstava iskazani lsilansu uspjeha u stvarno
nastalom iznosu. TroSkovi tebeg odrZzavanja naj¢em dijelom se odnose na odrZzavanje
telekomunikacione opreme, mjesnih mreza i kompjuterstftvera.

TroSkovi zakupa

TroSkovi zakupa ukljeuju troSkove zakupa interneta, vodova, GSM lokacjaslovnog i
skladiSnog prostora i ostalih troSkova zakupa. Navie&kovi se knjize na teret bilansa uspjeha u
trenutku nastanka, odnosno proporcionalnom metottskom trajanja ugovora o zakupu.

Prihodi / rashodi kamata i drugi troSkovi pozajmijivanja

Prihodi i rashodi po osnovu kamata i drugi troSkoezgjmljivanja knjize se u korist i na teret
obratunskog perioda na koji se odnose.

Prihodi od we&a u dobiti

Primljene dividende evidentiraju se u bilansu uspjetekviru finansijskih prihoda u objavljenom
iznosu, umanjene za porez po odbitku od 15%.

Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstviméapja su preranati u EUR primjenom zvagiih
deviznih kurseva vazé na dan konsolidovanog bilansa stanja.

Poslovne promjene u stranim sredstvimac¢gfga tokom godine pretanavaju se u EUR po
zvaninim deviznim kursevima vaZin na dan poslovne promjene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastajerg@unom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima ptanja i preréunom transakcija u toku godine knjize se u korishdi teret
konsolidovanog bilansa uspjeha.
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3.

3.7.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja Moneta, Interneta i Montegara dan 31. decembra 2004. godine iskazana
su po nabavnoj vrijednosti, dok su nematerijalna uwlggaMatinog druStva iskazana po
procijenjenoj vrijednosti utdenoj sa stanjem na dan 31. decembra 2002. godine njemndaza
ispravku vrijednosti. Procjena vrijednosti nemaémih ulaganja Matinog druStva izvrSena je
metodom trziSne vrijednosti, uzim@juu obzir preostali vijek korisnog trajanja nemgtdnih
ulaganja pricemu je neto sadasSnja vrijednost nematerijalnih ulagaajdan procjene prihéena od
strane nezavisnih procjenitelja kao ptad (fer) vrijednost tih ulaganja.

Nematerijalna ulaganja nabavljena od 1. januara 2§@dne iskazana su po nabavnoj vrijednosti.

Na dan bilansa stanja nematerijalna ulaganja se sastojielekomunikacionih licenci, ostalih
licenci i kupljenih softvera.

TroSkovi odrzavanja i razvoj kompjuterskih softvemevidentiraju kao troSak u trenutku njihovog
nastanka. TroSkovi koji se direktno mogu povezati sadedim softverom i kojice generisati
ekonomsku korist u periodu duzem od jedne godine etird@ se kao nematerijalna ulaganja.

3.7.1. Telekomunikaciona licenca fiksne telefonije

Telekomunikaciona licenca fiksne telefonije odnosinseposebnu licencu za obavljanje
javnih fiksnih telekomunikacionih usluga, izdatom stdane Agencije za telekomunikacije
Republike Crne Gore na period od 25 godin&epsi od 1. januara 2002. godine. U skladu
sa Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika o divanju visine naknade za
registraciju i licence telekomunikacionih operatonaruzalaca telekomunikacionih servisa
od 5. novembra 2004. godine, Ministarstvo ekonorRigpublike Crne Gore propisalo je
posebnu godisnju naknadu za obavljanjelmn@rodnog saobéaja za svaku godinu perioda
vazenja telekomunikacione licence (napomena 5). tlene naknada pla se jednokratno u
iznosu utvdenom od strane Agencije za telekomunikacije Regallirne Gore.

Licenca za obavljanje javnih fiksnih telekomunikagfousluga se amortizuje ravnomjerno
tokom vijeka korigenja licence. Rukovodstvo DruStva smatra da predpkatobnavljanja
koja je definisana u skladu sa MRS 38 - Nematerijalteganja, da ekonomski vijek
koris&¢enja nematerijalnih ulaganja ne treba da bude ddZ20 godina je neodrzZiva, zbog
kombinacijeginjenica da je period na koji je odobrena licenBag®dina i da’e ogranieni
resursi koji su dodijeljeni Telekomu Crne Gore ovtioencom biti i dalje potrebni za
obavljanje svoje osnovne poslovne aktivnosti i nakogatina.

3.7.2. Telekomunikaciona licenca mobilne telefonije

Telekomunikaciona licenca mobilne telefonije odreesina opStu licencu za denje GSM
900 Mhz mobilne telefonije na teritoriji Republiker@ Gore, izdatom od strane Agencije
za telekomunikacije Republike Crne Gore na periodl6dyodina, péevsi od 1. januara
2002. godine. Po isteku navedenog roka telekomuioikedicence Drustvée imati opciju
da obnovi licencu na 10 godina po vrijednosti nafning troSka. Licenca se amortizuje
proporcionalnom metodom tokom korisnog vijeka trigane uzimajai u obzir mogénost
obnavljanja licence (napomena 3.9./i/). Licenca zbjsuje DruStvu pravo izgradnje,
posjedovanja i kor&&nja javne mobilne telekomunikacione mreZe u skislZakonom o
telekomunikacijama.

3.7.3. Telekomunikaciona licenca za pruZanje servisaternet mreza

Telekomunikaciona licenca za pruzanje servisa intarmeza odnosi se na opstu licencu za
pruZanje servisa mreza na teritoriji Republike C8wre, izdatom od strane Agencije za
telekomunikacije Republike Crne Gore na period ab8ina, péevsi od 16. januara 2002.
godine. Licenca za pruZanje servisa internet mrefagocava servise elektronske razmjene
podataka, elektronske poSte, konverzije protokpléstupa bazi podataka ili servisima
mreZa za upravljanje podacima, govorne poste viddgekencija i druge telekomunikacione
servise.
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3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Nematerijalna ulaganja (nastavak)
3.7.4. Telekomunikaciona licenca za kor&nje mreZe telefonskih govornica

Telekomunikaciona licenca za kam®@hje mreze telefonskih govornica odnosi se na opStu
licencu za pruZzanje usluga ka®hja javnih telefonskih govornica na teritoriji Réfike
Crne Gore, izdatom od strane Agencije za telekonaaijix Republike Crne Gore na period
od 8 godina.

Drustvo je u obavezi da @a godiSnju naknadu Agenciji za telekomunikacije Riige Crne Gore
koja se obréunava u iznosu od 1% od ukupno ostvarenih prihodenéiki mobilne telefonije u
prethodnoj kalendarskoj godini. Navedeni troSkovieAgje za telekomunikacije Republike Crne
Gore prikazani su u bilansu uspjeha u okviru ostadislovnih rashoda (napomena 30).

Osnovna sredstva

Osnovna sredstva Matiog druStva su prvi put procijenjena sa stanjem ma3da decembra 2000.
godine od strane ovlédnih lokalnih procjenitelja. Procjena je izvrSena @gnovu prer&una
istorijske vrijednosti jugoslovenskog dinara u DEMkiadu sa vrijedn@$ deviznog kursa u godini
nabavke sredstva bez updeeja sa odgovarajim trziSnim vrijednostima osnovnih sredstava koja
su bila predmet procjene vrijednosti. U 2000. godirskladu sa tada vadim ratunovodstvenim
standardima i ostalim propisima koji su se primjenjivaliRepublici Crnoj Gori, neto efekat
procjene vrijednosti osnovnih sredstava knjizen ge kovéanje osnovnih sredstava i akcijskog
kapitala u iznosu od DEM 111,384.515 odnosno EURZ6398.

U skladu sa MSFI 1 — Prva primjena doearodnih standarda za finansijsko izvjeStavanje dviati
drustvo je izvrSilo korekciju revalorizacionih rexei akcijskog kapitala za prethodno izvrSenu
procjenu sa stanjem na dan 1. januara 2003. godap®iimena 17).

Osnovna sredstva Matiog drustva na dan 31. decembra 2004. godine iskaaapo procijenjenoj
vrijednosti utvdenoj, sa stanjem na dan 31. decembra 2002. godinestrade nezavisnih
ovlagenih procjenitelja i umanjena za ispravku vrijedno®snovna sredstva Moneta, Interneta i
Montecarda na dan 31. decembra 2004. godine iskaaampo nabavnoj vrijednosti i umanjena za
ispravku vrijednosti.

Osnovna sredstva DruStva u cjelini iskazana su na dadegembra 2004. godine po vrijednosti
koja korespondira pra&moj (“fer”) vrijednosti. Procjena osnovnih sredstgeaizvrSena metodom
trziSne vrijednosti, uzimafi u obzir preostali vijek korisnog trajanja sredstadggativni efekti
procjene vrijednosti osnovnih sredstava knjizeninsuteret revalorizacionih rezervi do iznosa
revalorizacionih rezervi utdenih prethodnom procjenom, dok je preostali dio tiegé efekata
knjizen na teret prenijetog gubitka. Pozitivni efglrocjene osnovnih sredstava knjizeni su u korist
revalorizacionih rezervi (napomena 3.19.).

Osnovna sredstva nabavljena od 1. januara 2003. gashkagana su po nabavnoj vrijednosti.
Nabavnu vrijednostini vrijednost po fakturi dobavljm, uvé€ana za sve troSkove daienja
sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Pod osnovnim sredstvima smatraju se ona sredghja ocekivani korisni vijek upotrebe duzi od
jedne godine.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodowga ili prodaje osnovnih sredstava, iskazuju se u
bilansu uspjeha kao dio ostalih poslovnih prihodastalih poslovnih rashoda.

Ulaganja koja powiavaju korisni vijek trajanja osnovnih sredstava iskazg kao dio te imovine,

dok ulaganja u odrzavanje i opravke koja ne prodajtakorisni vijek trajanja, terete troSkove
tekuéeg perioda.
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3.

3.9.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Amortizacija
/il Amortizacija nematerijalnih ulaganja

Amortizacija nematerijalnih ulaganja obumava se primjenom proporcionalnog metoda u cilju
otpisa imovine u toku njenog procijenjenog korisndgka upotrebe. Procijenjeni korisni vijek
upotrebe softvera koji je sluzio kao osnova za @bvamortizacije kretao se od 1 do 5 godina.

Korisni vijek upotrebe nematerijalnih ulaganja ndfemih u toku godine utduje se u skladu sa
ugovorom o kori&enju tih ulaganja. Ukoliko se ugovorom o kéggju nematerijalnih ulaganja ne
precizira period kori&enja, korisni vijek upotrebe se procjenjuje na SigadPrimijenjene stope su
sliedete:

Stopa koja se

Korisni priznaje u
vijek Stopa poreskom
Nematerijalna ulaganja (godina) (%) bilansu (%)
Licenca za telekomunikaciju
- Fiksne telefonije
a) obavljanje javnih fiksnih
telekomunikacionih usluga 25,00 4,00 4,00
b) obavljanje méunarodnog saobéaja 23,00 4,35 4,35
- Mobilne telefonije 15,00 6,67 6,67
- Internet mreza 5,00 20,00 20,00
- Mreze telefonskih govornica 8,00 12,50 12,50
Microsoft licenca 2,00 50,00 50,00
Kupljeni softveri 5,00 20,00 30,00

U skladu s&lanom 13. stav 6. Zakona o porezu na dobit pravoé(I'Sl. list RCG”, br. 65/2001)
obra&un amortizacije za poreske svrhe se razlikuje odcolna amortizacije za &&anovodstvene
svrhe. Naime, amortizacija kupljenih softvera se zmegke svrhe obtanava primjenom
degresivnog metoda, dok se za ostala nematerijalnganji obréunava primjenom
proporcionalnog metoda.

fiil Amortizacija osnovnih sredstava

Amortizacija osnovnih sredstava se alom@ava na nabavnu odnosno procijenjenu vrijednost na
pocetku godine kao i na osnovna sredstva stavijena ureipo tokom godine, primjenom
proporcionalnog metoda.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.9. Amortizacija (nastavak)

fiil Amortizacija osnovnih sredstava (nastavak)

Procijenjeni korisni vijek upotrebe pojedinih grupsnovnih sredstava koji je sluzio kao osnova za
obra&un amortizacije i primijenjene stope za godine lsgazavrSavaju 31. decembra 2004. i 2003.

su sljedée:

Stopa koja
Procijenjeni se priznaje u

korisni vijek poreskom

Glavne grupe osnovnih sredstava (godina) Stopa (%)  bilansu (%)
Gradevinski objekti 15,00 55,0( 1,82 -6,67 5,00
Mjesne mreze 2,0025,0C 4,00 - 50,00 20,00
Prenosni sistemi i oprema za prenos 2,08,0( 4,00 - 50,00 20,00
Infrastruktura za Internet 16,001:9,0( 5,26 - 6,25 5,00
Telefonska centrala sa pripad&gm opremom 1,0015,0C 6,67 - 100,00 20,00
Antenski stubovi 20,0( 5,00 20,00
Serveri 1,00 -5,0C 20,00 - 100,00 30,00
Modemi 1,00 -3,0C 33,33 - 100,00 30,00
Ruteri 1,00 -5,0C 20,00 - 100,00 30,00
R&tunari i r&unarska oprema 1,0%;0C 20,00 - 100,00 30,00
Terenska i putitka vozila 4,00 40,0C 10,00 - 25,00 15,00
Specijalni, elektdni i ostali alati 2,00 10,0C 10,00 - 50,00 20,00
Kancelarijski namjestaj 2,008,0C 12,50 -50,00 20,00

Korisni vijek upotrebe pojedinih grupa osnovnih sradatnabavljenih od 1. januara 2003. godine,

koji je sluzio kao osnova za oldtan amortizacije i primijenjene stope su sljéste

Stopa koja
se priznaje u

Korisni vijek poreskom

Glavne grupe osnovnih sredstava (godina) Stopa (%)  bilansu (%)
Gradevinski objekti 40,0( 2,50 5,00
Mjesne mreze 20,0( 5,00 20,00
Prenosni sistemi i oprema za prenos 20,0( 5,00 20,00
Infrastruktura za Internet 20,0(¢ 5,00 5,00
Telefonska centrala sa pripad&m opremom 6,00-9,1C 11,00- 16,67 20,00
Antenski stubovi 10,00- 16,0( 6,25- 10,00 20,00
Bazne stanice 9,0C 11,11 20,00
Serveri 5,0C 20,00 30,00
Modemi 3,0C 33,33 30,00
Ruteri 5,0C 20,00 30,00
R&atunari i r&unarska oprema 3,00- 4,0C 25,00 30,00
Terenska i putttka vozila 5,00- 6,4¢ 15,50 15,00
Specijalni, elektkini i ostali alati 5,0C 20,00 20,00
Kancelarijski namjestaj 8,0C 12,50 20,00

U skladu s&lanom 13. stav 6. Zakona o porezu na dobit pravoé(I'Sl. list RCG”, br. 65/2001)
obra&un amortizacije za poreske svrhe se razlikuje odcols amortizacije za &anovodsvene
svrhe. Naime, amortizacija giavinskih objekata i infrastrukture za internet zaegke svrhe
obr&unava se primjenom proporcionalnog metoda, a za sedaostnovna sredstva primjenom
degresivnog metoda.
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3.

3.10.

3.11.

3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Obezvrijalenje vrijednosti imovine

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo DruStva analizijadmosti nematerijalnih ulaganja i osnovnih
sredstava prikazane u konsolidovanim finansijskim &ej@ma. Ukoliko postoji indikacija da za
neko nematerijalno ulaganje odnosno osnovno sre¢eistoji obezvrijéenje, naknadivi iznos te

imovine se procjenjuje kako bi se utvrdio iznos obigzdenja. Ukoliko je naknadivi iznos nekog
sredstva procijenjen kao nizi od vrijednosti iskazarkonsolidovanim finansijskim izvjeStajima,

vrijednost sredstva iskazanog u konsolidovanim finakisij izvjeStajima se smanjuje do svoje
naknadive vrijednosti.

Obezvrijelenje se priznaje kao troSak tékg perioda i evidentira u okviru ostalih poslovnih
rashoda (napomena 30), ukoliko sredstvo nije prikazakonsolidovanim finansijskim izvjeStajima
po revalorizovanoj vrijednosti, kada se obezdejaje tretira kao smanjenje revalorizacione rezerve
do revalorizovanog iznosa.

Ako se kasnije ponisti obezvrdenje, vrijednost sredstva prikazana u konsolidovdmansijskim
izvjeStajima se povava do promijenjene procjene naknadivog iznosa,tedd da povéana
vrijednost prikazana u konsolidovanim finansijskim &tgjima ne prelazi iznos koji bi bio
prikazan da se u proteklim godinama nijéurgalo obezvrijéenje. PoniStenje obezvrienja se
ratuna kao prihod teldeg perioda, ukoliko sredstvo nije prikazano u komksianim finansijskim
izvjeStajima po revalorizovanoj vrijednosti, kadapemiStenje obezvrifienja tretira kao povanje
revalorizacione rezerve.

Dugord@hni finansijski plasmani

Dugorani finansijski plasmani sastoje se odeffa u kapitalu pridruzenih privrednih druStava i
dugoranih finansijskih plasmana namijenjenih prodaji.

a) U¢eXa u kapitalu pridruzenih privrednih drustava

Pridruzena privredna drustva predstavljaju ona daust kojima Telekom ima udio u vlasniStvu
izmeaiu 20% i 50% ili u kojima ima zrajan uticaj, ali koja nisu pod njegovom kontrolonée&a
u kapitalu pridruzenih privrednih druStava iskazango prvobitnoj vrijednosti ulaganja.

Ukoliko iznos gubitka u pridruzenom druStvu prevailadog, Telekom ne evidentira iznos gubitka
iznad uloga, ukoliko nije stvorilo obaveze ili iziloSplacanja u ime pridruZzenog drustva.

b) Dugoroéni finansijski plasmani namijenjeni prodaiji

Dugorani finansijski plasmani namijenjeni prodaji sastoje &k we&a u kapitalu poslovnih
banaka, privrednih druStava i drugih pravnih liczemlji i inostranstvu u kojima Telekom ima udio
u vlasnistvu ispod 20%. Dugamoi finansijski plasmani namijenjeni prodaji iskazasu po
prvobitnoj vrijednosti ulaganja ili po trziSnoj jednosti. TrziSna vrijednost uduje se na
finansijskoj berzi, odnosno ako ona nije raspolofivgorocjeni rukovodstva Drustva o naknadivoj
vrijednosti.

Ostala dugor@na potraZivanja

Ostala dugoréna potrazivanja sastoje se od dugaib potraZivanja po osnovu prodaje dugorag
finansijskog plasmana (RDC), dugoémm oraenih depozita, dugotoih kredita odobrenih
zaposlenima za rjeSavanje stambenih pitanja i unappi@enih zakupa GSM lokacija mobilne
telefonije na period duZi od jedne godine.

Dugorani krediti odobreni zaposlenima se prikazuju u izn@sidatih sredstava (hominalnoj

vrijednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizoysrigdnosti uz primjenu ugovorene kamatne
stope.
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3.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Goodwill

Goodwill se odnosi na pozitivnu razliku izthe nabavne vrijednosti akvizicije i udjela Drustva u
praviénoj (fer) vrijednosti st&enih identifikovanih sredstava i obaveza povezapmynog lica,
pridruzenog privrednog drustva ili zajedkii kontrolisanog druStva koji se mogu identifikovatg
dan kupovine. U skladu sa MFSI 3 — Poslovne kombj@agiapomena 2.5) goodwill se ne
amortizuje, vé se iskazuje u bilansu stanja po nabavnoj vrijednastanjenoj za obrtanate
gubitke zbog obezvrigienja.

Zalihe

Zalihe obuhvataju zalihe ruralnih, mobilnih i ISDfélefona, rezervnih dijelova, SIM Kkartica,
vauiera, pre-paid i post-paid paketa, materijala iltstaliha.

Zalihe se evidentiraju po niZoj od nabavne vrijedinastto prodajne vrijednosti.

Neto prodajna vrijednost je cijena po kojoj zalihegu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cijene za troSkove peoda

Zalihe rezervnih dijelova, mobilnih telefona, ISD&lefona, SIM kartica, vara, pre-paid i post-
paid paketa i materijala se vode po metodu p¢agjenabavnih cijena.

Tereenjem ostalih rashoda vrSi se ispravka vrijednosthaali sl¢ajevima kada se ocijeni da je
potrebno svesti vrijednost zaliha na njihovu netadpjou vrijednost. OStene zalihe i zalihe koje
po kvalitetu ne odgovaraju standardima se otpisuju.

Ispravka vrijednosti potrazivanja

Ispravka vrijednosti potraZivanja po osnovu prodgeiga fiksne telefonije i internet usluga vrsi se
na osnovu procjenjivanja naplativosti od strane vokistva DruStva, a na osnovu istorijata naplate
potraZivanja od komitenata.

Ispravka vrijednosti potrazivanja po osnovu prodajst-paid usluga mobilne telefonije vrsi se za
potrazivanja koja nisu nag@ana u roku od 120 dana od dana dospiga naplatu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U konsolidovanom bilansu tokova gotovine pod gotomin i gotovinskim ekvivalentima
podrazumijevaju se gotovina i sredstva riangma kod poslovnih banaka.

Izdvojena novana sredstva kod Zajednice JPTT predstavljaju sredsthkajena za posebne
namjene i koriste se za izmirenje novousaglaSenih a@baveo osnovu ni@Inarodnog
telekomunikacionog saokli@a ostvarenog do 1. jula 2002. godine preko ZagediPTT.

Krediti od banaka i dobavljata

Krediti od banaka i dobavia se prvobitno prikazuju u iznosima primljenih sregst@ominalnoj
vrijednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizoyan@dnosti uz primjenu ugovorene kamatne
stope.

TroSkovi transakcija pribavljanja kredita nisu wkgni u iznos po kome se krediti prvobitno
prikazuju kako se to zahtijeva po MRS 39 “Finansijsistrumenti: Priznavanje i vrednovanje” jer
po procjeni rukovodstva DruStva troSkovi tih transgkciemaju materijalno zgajnog efekta na
konsolidovane finansijske izvjeStaje posmatrane lincje
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3.

3.18.

3.19.

3.20.

3.21.

3.22.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Subvencije Vlade Republike Crne Gore za kupowii osnovnih sredstava

Subvencije Vlade Republike Crne Gore, izvrSene ijimugodinama, su utdene po nominalnoj
vrijednosti gde je postojala razumna sigurnostédasubvencija biti primljena i dée Drustvo
poStovati sve uslove subvencije. Subvencije ViadeuBldge Crne Gore koje se odnose na nabavku
osnovnih sredstava su knjizene u korist akcijskog kapitainortizacija osnovnih sredstava koja su
nabavljena iz subvencija se evidentirala u bilarspjaha tokom procijenjenog ekonomskog vijeka
trajanja. Rukovodstvo smatra da efekti primjene MRS —20Raunovodstveno obuhvatanje
drzavnih dodjeljivanja i objelodanjivanje drzavnenpxi” nisu od materijalnog zr@ja na
konsolidovane finansijske izvjeStaje DruStva za20@003. godinu posmatrane u cjelini.

Subvencije Vlade Republike Crne Gore, izvrSene uégk2004. godini, utvtene su po nominalnoj
vrijednosti. Subvencije Vlade Republike Crne Gorgelse odnose na nabavku osnovnih sredstava
(napomena 6) knjizene su u korist razg¥anih prihoda, préemu se prenos na prihode perioda vrsi
u visini troSkova amortizacije istih.

Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve su formirane po osnovu efet@talorizacije odnosno efekata izvrSene
procjene vrijednosti osnovnih sredstava i nemateifjaifaganja koju je Matho drustvo izvrSilo u
skladu sa metodom danovodstvenog obuhvatanja i iskazivanja njihovelednosti, koji je
dozvoljeni r&unovodstveni tretman po MRS 16 “Osnovna sredstv&rétreine, postrojenja i
oprema)”.

Revalorizaciona rezerva po oshovu procjene vrijsdnoaekog osnovnog sredstva odnosno
nematerijalnog ulaganja moze se direktno iskazati p@esanje neraspodene dobiti ili kao
smanjenje akumuliranog nepokrivenog gubitka u visalizovanih revalorizacionih rezervi. Efekat
revalorizacije nekog osnovnog sredstva odnosno neijpateg ulaganja koji je iskazan u
revalorizacionim rezervama smatra se realizovanim sansbwiaju izvrSene prodaje odnosno
rashodovanja osnovnog sredstva.

Statutarne rezerve

U skladu sa Statutom Drustva, svake godine se vrSi jentfeanajmanje 5% od ostvarene dobiti na
ime statutarnih rezervi, sve dok iznos ovih rezewidostigne 10% ukupnog kapitala DruStva.
Statutarne rezerve koriste se iskijw za pokrée eventualnih gubitaka u poslovanju.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada DrusStvo ima zslwornli ugovorenu obavezu kao rezultat
proSlih dogdaja i kada je vjerovatno dée odliv resursa koji stvaraju ekonomske dobiti biti
potreban da se izmiri obaveza i kada se moZe pouzstaogeniti iznos obaveze. Drustvo je po
prvi put primijenilo MRS 19 — “Naknade zaposlenimazyrsilo rezervisanja po osnovu jubilarnih
nagrada i otpremnina po osnovu odlaska radnika uijpesa stanjem na dan 31. decembra 2003.
godine. Pomenuta rezervisanja dlireata su od strane nezavisnog otéadg aktuara i knjizena na
teret prenijetog gubitka. Kretanje na rezervisanjpoaosnovu jubilarnih nagrada i otpremnina po
osnovu odlaska radnika u penziju u toku periodaggako je u napomeni 20.

Beneficije za zaposlene
a) Poreziidoprinosi za obezhienje socijalne sigurnosti zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Repub@choj Gori, Drustvo je u obavezi da pia
doprinose drzavnim fondovima kojima se obedbje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze
ukljuéuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca usiimaoobr&unatim po stopama
propisanim relevantnim zakonskim propisima. DruStvotgkaie, obavezno da od bruto plata
zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zapdslarplati tim fondovima. Doprinosi na teret
poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se kmj&eeret rashoda perioda na koji se odnose
(napomena 29).
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3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.22. Beneficije za zaposlene (nastavak)
b) Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
Drustvo je po Pojedirimom kolektivnom ugovoru o radu u obavezi da isplgir@mnine u iznosu
od 10 minimalnih mjeswih zarada ostvarenih u Drustvu i izfne3 i 9 minimalnih mjesaih

zarada po osnovu jubilarnih nagrada za rad ostuaf@mustvu.

Broj minimalnih mjesénih zarada po osnovu jubilarnih nagrada u zavisrm$tgodina radnog
staza zaposlenih prikazan je u sljgajeabeli:

Godine radnog Broj osnovnih
staza cijena rada
10 3
20 5
30 7
34 (zene) 9
39 (muskarci) 9

Dugoraine obaveze po osnovu jubilarnih nagrada i otpremumimaodlazak u penziju nakon
ispunjavanja uslova, iskazane su po sadasnjoj vrij¢idadskivanih buddih isplata zaposlenima
(napomena 3.21.).

3.23.  Porezii doprinosi
/il Porez na dobit - tekéi porez

Porez na dobit se olit@nava i pléa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih 18k Ifst
RCG”, br. 65/01) po progresivnim stopama od 15% @ 2 to:

- na oporezivu dobit do EUR 100.000 primjenjuje seatod 15%; i
- na oporezivu dobit iznad EUR 100.000 primjenggestopa od 20%.

Oporeziva dobit se utduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu hspjez uskldivanje
prihoda i rashoda po odredbama Zakona o porezu b#& doavnih lica ¢lanova 8 i 9 za
usklativanje prihoda tlanova 10 do 20 za uskilizanje rashoda).

Konaan iznos obaveze po osnovu poreza na dobitduirr se primjenom gore navedenih
propisanih stopa na poresku osnovicu dewu u poreskom bilansu i umanjuje se za izvrSena
ulaganja u osnovna sredstva za sopstvenu djelatn@8g%azvrSenih ulaganja, s tim da navedeno
umanjenje ne moze biti ¥e od 30% obr&unatog poreza u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje.

Poreski propisi Republike Crne Gore ne predji da se poreski gubici iz teleg perioda mogu
koristiti kao osnova za powaj poreza pléenog u prethodnim periodima. Méim, gubici iz
tekuteg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se kbist umanjenje poreske osnovice
budutih obratunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih @éan 28 (“Sl. list RCG”, br. 80/04) od 1.
januara 2005. godine stopa poreza na dobit je pcapwlna i iznosi 9% od poreske osnovice.

fil Porez na dobit - odloZena poreska sredstva / obaveze

Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike @znosnovice po kojoj se pojedina sredstva i
obaveze priznaju u poreskom bilansu i iznosa ponm@jsu ta sredstva i obaveze iskazane u
konsolidovanim finansijskim izvjeStajima, iskazani saapkodlozena poreska sredstva ili odlozene
poreske obaveze.

OdloZena poreska sredstva / obaveze setobaxaju po poreskim stopama za koje &ekaje dace
biti u primjeni u periodu kada se sredstvo realizlijgbaveza izmiruje.
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3.

3.23.

3.24.

PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Porezi i doprinosi (nastavak)
liiil  Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zav@trezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge dazbine koji ne zavise redultata poslovanja ukiuju poreze na
imovinu i druge poreze, naknade i doprinose kojplséaju prema raznim repubkim i lokalnim
poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su priaz u bilansu uspjeha u okviru ostalih
poslovnih rashoda.

Pravina (fer) vrijednost

Poslovna politika DruStva je da objelodani informaai pravénoj vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvawne trziSne informacije i kada se préva vrijednost zngjno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljnoi$riog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti
kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale fingsks aktive i pasive, poSto zvane trzisSne
informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. St@gayicnu vrijednost nije mogie pouzdano
utvrditi u odsustvu aktivnog trziSta. RukovodstvaiBiva vrSi procjenu rizika i u slajevima kada
se ocijeni da vrijednost po kojoj se imovina vodiaslpvnim knjigama ne& biti realizovana, vrsi
ispravku vrijednosti. Po miSljenju rukovodstva Dru$tzaosi u ovim konsolidovanim finansijskim
izvjeStajima odrazavaju vrijednost koja je u datikoloostima najvjerodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvjeStavanja.
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4,

KOREKCIJE PO CETNOG STANJA

a) Efekti korekcija greske

Korekcije p@etnog stanja najéén dijelom se odnose korekciju greSke prilikom prizngaan
prihoda i nastanka rashoda po osnovdumarodnog saobéaja ostvarenog preko Zajednice JPTT i
Telekoma Srbije. Korekcije getnih stanja na akumuliranom gubitku su sliede

(Iznosi u EUR)

2004. 2003.
UsaglaSavanje potraZivanja i obaveza sa Zajedn®ont
(napomena 3.1.1.3. a))

- uknjizavanje dugormih finansijskih plasmana u satelitske organizacije

(ranije bili u vlasniStvu Zajednice JPTT) 62.812 -
- saobrdaj iz perioda od 1992. do maja 1997. godine u skl

promijenjenim procentomde&a (sa 3,24% na 4,50%) 252.521 -
- novoprijavljeni usaglaseni saolbeg za period do 1. jula 2002. godine (631.576 1,272.938

- naknadno utvena potrazivanja po osnovu kablovskog sistema Bar-K 299.189 -
- naknadno utdena i napléena potrazivanja po osnovu sadiaja iz
perioda od 1992. do maja 1997. godine 731.319 -
714.265 1,272.938

UsaglaSavanje potrazivanja i obaveza sa Telekontbije 0o osnovu
dolaznog i odlaznog ndenarodnog saobéaja za period od 1. jula
2002. godine do zaklfmo sa 31. decembrom 2003. godine (napomena

3.1.1.3.h)) 1,297.753 (861.736)
Viskovi vrijednosti osnovnih sredstava identifika¥a procjenom
vrijednosti ovlagenog procjenitelja - 1,695.740
Uknjizavanje dugorénog finansijskog plasmana kod Crnogorske
komercijalne banke A.D., Podgorica 198.617 -
Ostale korekcije 128.021 7,839
2,338.656 2,114.781

Telekom Crne Gore je usaglasio stanje dugwog finansijskog plasmana kod Crnogorske
komercijalne banke A.D., Podgorica. Péaeje plasmana nastalo je kao posljedica emisije aizcija
nerasporéene dobiti sa stanjem na dan 31. decembra 2002ngod#tbja je registrovana u
Centralnoj Depozitarnoj Agenciji Republike Crne &artoku 2004. godine. Navedenom emisijom
akcija nisu se promijenili ranije udeni relativni odnosi izm#u akcionara.

b) Efekti primjene MSFI

Drustvo je u skladu sa Odlukom o neposrednoj primjdéatunarodnih rdunovostvenih standarda
(SlI. list RCG br. 69/2002) izvrSilo korektivnha knjifa i dodatno primijenilo preostale
Medunarodne réunovodstvene standardede®si od 1. januara 2003. godine. Efekti korekcijagb
primjene MSFI 1 su sljede

(Iznosi u EUR)

Revaloriza-
Akcijski cione Akumulirani
kapital rezerve gubitak  Ukupno

Prenos efekata ranije izvrSene procjene vrijednosti

osnovnih sredstava na dan 31. decembra 2002.

godine (napomena 17) (56,949.99¢ 56,949.998 - -
Prenos efekata ranije izvrSene procjene

rashodovanih osnovnih sredstava - (4,763.558) 4,763.558 -
Ukidanje revalorizacionih rezervi po ranije izvrég

procjeni osnovnih sredstava - (6,508.182) 6,508.182 -
Efekat primjene MRS 19 (napomene 3.21i 20) - - (1,028.723 (1,028.723)
Pozitivan efekat procjene osnovnih sredstava 10,376.619 - 10,376.619
Negativan efekat procjene osnovnih sredstava - (45,726.38z (50,322.947 (96,049.329)
Stanje, 31. decembra 2003. godine (56,949.99¢ 10,328.495 (40,079.93C (86,701.433)
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5.

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nabavna vrijednost

Stanje, 1. januara 2004. godine

Korekcija p&etnog stanja za
Internet i Montecard

Korekcija p&etnog stanja za RDC

Pove&anja

Prenosi:

- sa osnhovnih sredstava

- ostali prenosi

Otudenja i rashodovanja

Stanje, 31. decembra 2004. godine

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januara 2004. godine

Korekcija p&etnog stanja za
Internet i Montecard

Korekcija p&etnog stanja za RDC

Prenosi sa osnovnih sredstava

Obratunata amortizacija

Otudenja i rashodovanja

Obezvrijetenje

Stanje, 31. decembra 2004. godine

Sadas$nja vrijednost

31. decembra 2004. godine

31. decembra 2003. godine

(Iznosi u EUR)

Softveri i Avansi i

ostala nematerijalna

nematerijalna ulaganja u
Licence ulaganja pripremi Ukupno
10,305.075 17,157.108 33.066 27,495.249
20.753 662.634 - 683.387
- (5.490) - (5.490)
2,828.269 1,931.619 2,270.731 7,030.619
- 57.970 - 57.970
- 6.400 (6.400 -
(8.181 - (987 (9.168)
13,145.916 19,810.241 2,296.410 35,252.567
812.839 6,150.762 - 6,963.601
12.580 - - 12.580
- (131) - (131)
- 10.968 - 10.968
681.881 3,713.574 - 4,395.455
(8.181 - - (8.181)
- 677.442 - 677.442
1,499.119 10,552.615 - 12,051.734
11,646.797  9,257.626 2,296.410 23,200.833
9,492.236  11,006.346 33.066 20,531.648

U skladu sa Pravilnikom o izmjenama i dopunama Prawdlmkutvdivanju visine naknade za
registraciju i licence telekomunikacionih operatoraruzalaca telekomunikacionih servisa od 5.
novembra 2004. godine, Ministarstvo ekonomije RepeblCrne Gore propisalo je posebnu

godisnju naknadu za obavljanje do@arodnog saobéaja (napomena 3.7.1) za svaku godinu

perioda vaZenja telekomunikacione licence u visthEUR 120.000. Navedena naknadaplae
jednokaratno u iznosu uttenom od strane Agencije za telekomunikacije Repulltkee Gore
(napomena 22). Shodno navedenom, vrijednost telekiatione licence se uvava za EUR

2,760.000 p&ev od 1. januara 2004. godine do zadio sa periodom vazenja telekomunikacione

licence.

Nematerijalna ulaganja u pripremi sa stanjem na danl@dembra 2004. godine najira dijelom

se odnose na ulaganja po osnovu projektademj@a novog biling sistema odnosno nabavku

softwera, licence i implementacije biling sistemafik i mobilne telefonije (hapomena 19).
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6. OSNOVNA SREDSTVA
(Iznosi u EUR)
Oprema i
ostale Avansi ze
Gradevinski osnovn: Investicije materijalnu
ZemljiSte objekti sredstve u toku imovinu Ukupno

Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2004. godine 5,222.556,979.981 54,544.684 16,016.470 3,012.549 135,776.211
Korekcija p@&etnog stanja za

Internet i Montecard - 216.019 1,923.508 1.675 - 2,141.202
Korekcija p@&etnog stanja za RD((1,433.250) (2,027.583 (130.654 (2,223.14C - (5,814.627
Poveanja 212,519  500.283 3,777.974 8,462.809 3,057.391 16,010.976
Subvencije - 115.573 - 39.880 - 155.453
Prenosi

- sa investicija u toku 85.513 6,589.409  2,890.394 (6,354.111 (3,211.205 -
- na zalihe - - - (1,108.733 - (1,108.733
- ha nematerijalna ulaganja - - (57.970) - - (57.970
Manjak - - (11.785) - - (11.785
Otudenja i rashodovanja (34.897) (214.230 (527.714  (892.065) - (1,668.90€
Obezvrijglenje (434.400) - - (434.400

Stanje, 31. decembra 2004. godir®618.012 62,159.452  62,408.437 13,942.785 2,858.735144,987.421

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januara 2004. godine -2,802.422  8,352.508 - - 11,154.930
Korekcija p@&etnog stanja za

Internet i Montecard - 24.617 724.290 - - 748.907
Korekcija p&etnog stanja za RDC - (20.868 (1.318 - - (22.186
Prenosi:
- na nematerijalna ulaganja - - (10.968) - - (10.968
- ostali prenosi - 1.252 (1.252 - - -
Obraunata amortizacija - 3,249.568 7,399.044 - - 10,648.612
Otudenja i rashodovanja - (19.303 (209.979 - - (229.282
Manjak - - (8.050) - - (8.050
Obezvrijetenje - - 172.700 - - 172.700
Stanje, 31. decembra 2004. godine - 6,037.688 16,416.975 - - 22,454,663

Sadasnja vrijednost

31. decembra 2004. godine 3,618.0156,121.764  45,991.462 13,942.785 2,858.735122,532.758

31. decembra 2003. godine 5,222.525/54,177.559 46,192.176 16,016.470  3,012.549124,621.281

Rashodovanje investicija u toku u iznosu od EUR @82. najvéim dijelom se odnosi na
rashodovanje procesora ukupne vrijednosti od EUR988].izvrSenim u skladu sa IzvjeStajem
centralne popisne komisije i na osnovu odluke Odboektora Drustva od 7. marta 2005. godine.
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7.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(Iznosi u EUR)

31. decembra

Udese % 2004. 2003.
Uée&e u kapitalu pridruZenih druStava
- PTT Standard d.o.o., Podgorica 20,00 345.924 345.924
- Servisni centar za elektronsko poslovanje
E-Mon d.o.0., Podgorica 35,00 225.388 -
- Internet Crna Gora d.o.0., Podgorica 25,00 - 195.991
- Montenegrocard d.o.0., Podgorica 51,00 - 83.776
571.312 625.691
Minus: Ispravka vrijednosti (345.924) (345.924)
225.388 279.767

Dugoroéni finansijski plasmani namijenjeni prodaji
Uce&e u kapitalu poslovnih banaka

- Crnogorska komercijalna banka A.D., Podgorica Q1,8 1,318.949 980.239
- Hipotekarna banka A.D., Podgorica 1,46 75.000 19.062
- Atlasmont banka A.D., Podgorica 0,30 34.401 -
- EFG Eurobank A.D., Beograd 0,03 10.712 10.712
1,439.062 1,010.013
Minus: Ispravka vrijednosti (22.794) -

1,416.268 1,010.013

Uce&e u kapitalu drugih pravnih lica

- PoStanska Stedionica A.D., Beograd 3,75 127.040 127.040
- Lovéen osiguranje A.D., Podgorica 0,39 37.200 37.200
164.240 164.240
Uce&a u kapitalu satelitskih organizacija u inostranstvu

- Intelsat, Ltd 0,0061 25.700 -
- New Skies Satelites N.V. 0,0061 575 -
- Eutelsat 0,0027 28.475 -
- Inmarsat 0,0057 4.198 -
58.948 -

1,864.844 1,454.020

Odlukom Odbora direktora DruStva, Telekom Crne Gerel. decembra 2003. godine izvrSio
prenos nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstavenzi¢govanje radio i televizijskih signala i

nowanih sredstava na novo pravno lice pod nazivom Dru&varenos i emitovanje radio-difuznih
signala Radio-difuzni centar d.o.o., Podgorica (“RpCelekom Crne Gore je bio jedini osniva

RDC-a. Osnivéki kapital utviden je od strane nezavisnog oé@sog procjenitelja.

U skladu sa Ugovorom o prenosu udjela (prenosu okitvgprava u RDC) zaklgenim 10.
decembra 2004. godine izthe Telekoma Crne Gore i Vlade Republike Crne GorBCRu
potpunosti prelazi u drzavno vlasnistvo (napomena 9)

Poveéanje plasmana kod Crnogorske komercijalne banke,ARBdgorica u iznosu EUR 338.710
Drustvo je evidentiralo na osnovu emisije akcijagzasporéene dobiti navedene poslovne banke.

Telekom Crne Gore je, Odlukom Odbora direktora Dau3tv pristupanju osnivanju Servisnog
centra za elektronsko bankarstvo od 14. oktobra .2@0dine, sa suosni¥am, preduzéem Pexim
d.o.0., Beograd, osnovao Servisni centar za elegkm poslovanje E-Mon d.o.0. Podgorica.
Osnivaki ulog Drustva obezbijten je u vidu infrastrukture i telekomunikacionih keipeta koji je

sa stanjem na dan 31. decembra 2004. godine iskazaadasnjoj vrijednosticekivanih buddih
prihoda koje bi DruStvo ostvarilo najgien dijelom po osnovu zakupa interneta i poslovnih
prostorija u vlasniStvu DruStva, ISDN pristupa i VR8kze ka poslovnim bankama (napomena 25).
U skladu sa odlukom rukovodstva DruStva, osnov zacabrasadasnje vrijednosti¢ekivanih
budwih prihoda predstavlja primjena godiSnje kamatne stap@%.
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8.

GOODWILL

Na osnovu Odluke Odbora direktora Drustva od 19ufgta 2004. godine, Telekom Crne Gore je,
iskoristivsi pravo prée kupovine zakljtio ugovor o kupovini dijela kapitala Interneta zags od
EUR 1,750.00@ime je postao vlasnik dodatnih 60% osik@g kapitala navedenog drustva i tako
preuzeo kontrolu nad njegovim finansijskim i opanaitin poslovanjem.

Neto imovina Interneta stena u trenutku preuzimanja utena je u iznosu od EUR 1,165.679
odnosno, goodwill sten kupovinom Interneta procijenjen je u iznosu @RE780.312. Na dan 31.
decembra 2004. godine Telekom Crne Gore ima u svasmidtvu 85% Interneta.

OSTALA DUGOROCNA POTRAZIVANJA
(Iznosi u EUR)

31. decembri
2004 2003
Potrazivanja po osnovu prodaje dugomog finansijskog
plasmana - RDC 3,427.992 -
Dugoraino ora@eni depozit kod Crnogorske komercijalne banke
A.D., Podgorica 1,500.000 2,500.000
Potrazivanja od zaposlenih po osnovu datih stambeaititk
- Mati¢no drustvo (Telekom Crne Gore) 1,112.302 -
- Monet 694.921 525.448
- Internet 74.999 -
1,882,222 525,448
Minus: Tekwe dospijée (napomena 12) (123.459 (27.802
1,758.763 497.646
Unaprijed plgeni zakup GSM lokacija 217.664 167.641
Minus: Tekue dospijée (napomena 14) (53.021 (35.816
164.643 131.825

6,851.398 3,129.471

PotraZivanja od Vlade Republike Crne Gore u iznodltEQR 3,427.992 sa stanjem na dan 31.
decembra 2004. godine predstavljaju sadasnju vrijedoggtivanin buddih prihoda koje bi
Drustvo ostvarilo u skladu sa Ugovorom o prenosu ladjprenosu osnivkih prava u Radio-
difuznom centru d.o.o., Podgorica) zaknim 10. decembra 2004. godine izimd elekoma Crne
Gore i Vlade Republike Crne Gore na osnovu kog ROftpunosti prelazi u drzavno vlasnistvo.
U skladu sa odlukom rukovodstva DruStva, osnov zacdabrasadaSnje vrijednosti¢ekivanih
budwih prihoda predstavlja primjena godiSnje kamatne stup®%. Prodaja osnivkih prava u
RDC Vladi Republike Crne Gore prouzrokovala je gakiDruStva u inosu od EUR 2,272.656
(napomena 30).

Navedenim Ugovorom, Vlada Republike Crne Gore se edma da plati DrusStvu kupoprodajnu
cijenu preciziranu Ugovorom o prenosu udjela u iznBSIR 5,943.937 u roku od deset godina od
dana zakljgenja ovog Ugovora sa grejs periodom od 18 mjeseci jisd&me zaréunava kamata.
Kao Sto je dalje navedeno u Ugovoru, po isteku goejsoda, a do isteka druge godine od dana
zakljwenja Ugovora, Vlada Republike Crne Gore je duZnaisgéati Drustvu iznos od EUR
300.000 u jednakim mje&eim ratama i to svakog prvog u mjesecu za nastdpajjesec. U tréoj

i ¢etvrtoj godini otplate Vlada Republike Crne Goreobavezuje da plati Drustvu godiSnje iznose
od EUR 600.000 u jednakim mjésém ratama i to svakog prvog u mjesecu za nastapajjesec.
Ostatak kupoprodajne cijene Vlada Republike CrneeGer isplatiti DruStvu u sljedéh Sest
godina, tako Sto se preostali iznos dijeli na jednékenjeséne rate koje se uplaju svakog prvog

U mjesecu za nastupajunjesec.
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9.

OSTALA DUGOROCNA POTRAZIVANJA (Nastavak)

Ostala dugoréna potrazivanja u iznosu od EUR 1,500.000 sa stangemian 31. decembra 2004.
godine predstavljaju dugotmo oraieni depozit kod Crnogorske komercijalne banke A.D.,
Podgorica. Navedena sredstva swena kao obezbjenje pldanja po neopozivoj garanciji koju je
Crnogorska komercijalna banka A.D., Podgorica izdalavlj&u “Ericsson Nikola Tesla”, Zagreb
po osnovu Ugovora o kreditu broj ETK/EN/YU — 02:20%apomena 19). Sredstva su d@oa u
oktobru 2002. godine sa fiksnom godisnjom kamatnomostopd 7,5%, koja se olkifanava i pléa
kvartalno. Rok za vi@nje oréenog depozita iste izmirenjem obaveza prema dobailia

Stambeni krediti dati zaposlenima Maibg druStva u iznosu EUR 1,112.302 odobreni su sanmok
otplate od 5, 7 i 20 godina i godiSnjom kamatnom atomd 2%, koja se ob¥anava i pléa
mjese&no. 1znos odobrenih sredstava po zaposlenontekee od EUR 5.000 do EUR 48.500.
Odretenom broju zaposlenih, koji ostvaruju pravo na uewje, kreditna obaveza je umanjena
0,5% za svaku godinu efektivhog radnog staZa ostearedo 31. decembra 1993. godine i procenat
umanjenja krée se od 3,5% do 14,5% ukupnog iznosa odobrenog &rdéitvo na umanjenje
zaposleni su ostvarili po osnovu izdvajanja doprin@sstambenu izgradnju do 1993. godine.

Radi obezbjéenja uredne otplate kredita, Matd druStvo je obezbijedilo hipoteke na stambene
jedinice korisnika kredita. U skladu sa Ugovoromaseni je obavezan da odmah po kupovini /
izgradnji stambene jedinice izvrSi uknjizbu prava j&so na svoje ime i da za iznos kreditne
obaveze ustanovi zaloZno pravo - hipoteku | redaemokretnosti pribavljenoj odnosno izéeaoj
sredstvima kredita. Dokaz o izvrSenom uknjizavanjuzzadg prava, zaposleni je duzan da dostavi
najviSe u roku od 5 mjeseci od dana isplate kreBitazakljwtno sa 31. decembrom 2004. godine,
Maticno drustvo je izvrSilo uknjizavanje zaloznog prava BUR 490.756 kreditne obaveze
zaposlenih odnosno, 44,12% ukupne vrijednosti odobiaridita.

Uknjizavanje zaloZnog prava nije sprovedeno za E31R.269 kreditne obaveze zaposlenih odnosno,
46,50% ukupne vrijednosti odobrenih kredita, kojijpado zakljgéno sa 31. decembrom 2004. godine
istekao ugovorom dozvoljeni rok za dostavljanjealtko izvrSenom uknjizavanju zaloZnog prava.

Od ukupnog iznosa datih kredita dio kredita kojdsiti viSem rukovodstvu Madtnog drustva i koji
dospijevaju na naplatu u budon periodima, na dan 31. decembra 2004. godine izBbHR
258.104.

Stambeni krediti dati zaposlenima Moneta sa stanjardam 31. decembra 2004. godine u iznosu
EUR 694.921 (31. decembra 2003. godine EUR 525.4d48)dobreni na period od 20 godina i
godisnjom kamatnom stopom od 1,5%. Iznos odobrenih sneapib zaposlenom ke se od EUR
20.000 do EUR 50.000. U skladu sa odredbaitena 45. Pravilnika o rjeSavanju stambenih
potreba Moneta, za odieni broj zaposlenih odobreno je umanjenje od 0,%6% odobrenog
iznosa. Monet je Ugovorima o kreditu obezbijedio hihe na stambene jedinice korisnika kredita
kao obezbjéenje navedenih kredita, ali ih nije upisao u sudgiistar.

Od ukupnog iznosa datih kredita, neogglai dio kredita koji su dati viSem rukovodstvu Mongta
koji dospijevaju na naplatu u butkm periodu na dan 31. decembar 2004. godine iznose EU
202.492.

Stambeni krediti dati zaposlenima Interneta sa stama dan 31. decembra 2004. godine u iznosu
EUR 74.999 su odobreni na period od 10 godina,&ain kamatnom stopom od 1,85% idagu

se u jednakim mjegaim anuitetima koji ukljduju i kamatu, péev od 1. januara 2004. godine.
Iznos odobrenih sredstava po zaposlenondekse od EUR 20.000 do EUR 30.000. Internet je
obezbijedio hipoteke na stambene jedinice korishileadita kao obezbjnje navedenih kredita.
Od ukupnog iznosa datih kredita, neofglai dio kredita koji su dati viSem rukovodstvu Intetani

koji dospevaju na naplatu u bugim periodima, na dan 31. decembra 2004. godine izBb&R
47.999.

Ostala dugoréna potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 20@Hhegu iznosu od neto EUR

164.643 (31. decembra 2003. godine EUR 131.825)smse na unaprijed glene zakupe GSM
lokacija.
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10.

ZALIHE

(Iznosi u EUR)
31. decembr:
2004 2003

Roba u magacinu
— Telefonski aparati ruralne telefonije
— Mobilni telefoni
— SIM Kartice
— Vaweri
— Pre-paid & Post-paid paketi
— ISDN telefoni
— Vaueri fiksne telefonije
— Ostale zalihe robe

532.408 609.985

286.138 456.721
47.189 263.975
153.656 220.728
44.009 29.401
131.405 167.858
50.689 -
27.292

Minus: Obezvrijetenje vrijednosti telefonskih aparata ruralne

1,245.494 1,775.960

telefonije (354.666 (182.996

890.828 1,592.964

Rezervni dijelovi 1,672.060 203.427
Materijal 240.474 143.298
Alat i inventar 88.412 79.255
Ostale zalihe 107.562 19.055
2,108.508 445.035

2,999.336 2,037.999
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11.

12.

POTRAZIVANJA 1Z POSLOVNIH ODNOSA

(Iznosi u EUR}
31. decembri
2004 2003
a) Potrazivanja po osnovu telekomunikacionih usluga
Kupci u zemlji
— fiksne telefonije 21,897.777 22,500.950
— mobilne telefonije 5,251.974 4,312.255
— PO osnovu roaming-a 402.559 507.909
— po osnovu usluga internet servisa 98.417 -
— potrazivanja od dilera 616.753 339.343
28,267.480 27,660.457
Kupci u inostranstvu
— fiksne telefonije 2,715.618 2,884.080
— PO 0snovu roaming-a 157.700 776.136
— po osnovu usluga internet servisa 106.879 -
2,980.197 3,660.216
31,247.677 31,320.673
Minus: Ispravka vrijednosti (12,447.83¢ (10,220.547
18,799.839 21,100.126
b) Ostala potrazivanja
Potrazivanja po osnovu datih avansa dobawija 80.922 258.779
PotraZivanja po osnovu prepémih poreza i doprinosa 1,156.234 494.889
PotraZivanja od zaposlenih 32.594 68.602
PotraZivanja po osnovu kamata 40.776 232.811
PotraZivanja po osnovu prodaje ISDN aparata 176.598 -
PotraZivanja po osnovu provizije (naplata radio-zfife
pretplate) 39.704 -
Druga potraZivanja iz poslovnih odnosa 103.522 240.838
1,630.350 1,295.919
20,430.189 22,396.045
KRATKORO CNI FINANSIJSKI PLASMANI
(Iznosi u EUR)
31. decembr:
uUSsD 2004 2003
Vektra d.o.0., Podgorica - 261.104
Centralna banka Crne Gore - 199.071
Crnogorska komercijalna banka A.D., Podgorica 3,385.6 2,452.058 116.730
Crnogorska komercijalna banka A.D., Podgorica 6831.55 -
Elektroprivreda Crne Gore A.D., NikSi 134.807 -
Atlasmont banka A.D., Podgorica 1,000.000 735.100 -
4,006.518 576.905
Minus: Ispravka vrijednosti (134.807 (261.104
3,871.711 315.801
Kratkoragni krediti pretplatnicima 25.929 215.285
Tekute dospijée dugoreénih potraZivanja od
zaposlenih (napomena 9) 123.459 27.802
149.388 243.087
4,021.099 558.888
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12.

13.

14.

KRATKORO CNI FINANSIJSKI PLASMANI (Nastavak)

Kratkoraeni finansijski plasmani kod Crnogorske komercijaleke A.D., Podgorica predstavljaju
kratkoraino or@ene depozite na period od 35 do 365 dana, sa kamatiopam od 4,5% do 7% na
godisnjem nivou odnosno 0,6% na mjgsam nivou.

Kratkoraeni finansijski plasman kod Atlasmont banke A.D., Podgomredstavija kratkotmo
orocen depozit na period od 90 dana, sa kamatnom stop@yb&ena godiSnjem nivou.

Kratkorasni krediti pretplatnicima iskazani na dan 31. decem®004. godine u iznosu od EUR
25.929 (31. decembra 2003. godine EUR 215.285)spaelibju kredite date fizkim licima koja
postaju post-paid korisnici kupovinom mobilnih telef&ih aparata u marketinskoj akciji pod
nazivom “Najbolje” koja je startovala u decembru 20§8dine. Akcija je stimulisala prikljienje
novih post-paid pretplatnika. Ugovorom je definisal@onovi pretplatnik uptaije 50% vrijednosti
mobilnog telefona odmah po potpisivanju Ugovorarko§ie ujedno obavezuje da biti post-paid
pretplatnik minimum godinu dana, dok se preostalibb5@ijednosti otplauje kroz sljedéa dva
mjes&na r&una.

GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI
(Iznosi u EUR)

31. decembr:

2004 2003
Ziro ratun u EUR 1,974.565 610.388
Devizni Ziro r&uni 370.154 393.236
Devizna i blagajna u EUR 25.747 24.329
Ostala novana sredstva i &ani 327.756 79.861
2,698.222 1,107.814

Izdvojena nov¥ana sredstva kod Zajednice JPTT (napomena 3.16) 389.930 -

3,088.152 1,107.814

UNAPRIJED PLACENI TROSKOVI

(Iznosi u EUR)
31. decembri
2004 2003
Aktivna vremenska razgraniéenja
Razgranieni troSkovi SIM kartica do jedne godine - 229.000
Unaprijed plaéeni troSkovi
- Zakupa GSM lokacija (napomena 9) 53.021 35.816
- Ostalih zakupa 10.710 39.337
- Osiguranja imovine i lica 23.563 17.346
- Toplog obroka i prevoza radnika 16.750 12.669
- Usluga odrzavanja i obuke kadrova 127.037 6.002
- Ostali unaprijed plkgeni troSkovi 34.569 -
265.650 340.170
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15. OBRACUNATI A NENAPLA CENI PRIHODI

(Iznosi u EUR)
31. decembri
2004 2003
Procjena potrazivanja po osnovuduearodnih dolaznih poziva
— direktni saobréaj 2,283.028 2,156.975
Obratunati prihodi od odlaznih dondid i medunarodnih poziva z
period od dana posljednjeg fakturisanja do dana&élatanja - 302.558
Akontacioni porez na dodatu vrijednost 58.174 206.424
Ostali obrg&unati a nenaptgeni prihodi 29.834 -
2,371.036 2,665.957
Minus: Ispravka vrijednosti (142.730 -

2,228.306 2,665.957

16. PROMJENE NA ISPRAVCI VRIJEDNOSTI POTRAZIVANJA

Promjene na ispravci vrijednosti potrazivanja zaigodkoja se zavrSava 31. decembra 2004.
godine prikazan je u narednoj tabeli:

(Iznosi u EUR)
PotraZivanjaiz ~ Kratkoro éni  Obraéunati a

poslovnih finansijski nenaplaceni
odnosi plasmani prihodi
(napomena 11 (napomena 12 (napomena 15) Ukupno
Stanje, 1. januara 2004. godine 10,220.547 261.104 - 10,481.651
Korekcija p@&etnog stanja za
Internet i Montecard 59.193 - - 59.193
Nova ispravka u toku godine
(napomena 30) 3,339.439 - 142.730  3,482.169
Otpis (11.952 - - (11.952
Ispravka vrijednosti za prethodno
otpisana potraZivanja - 511.292 - 511.292
Naplata u toku perioda
(napomena 27) (1,159.389) (637.589 - (1,796.978
Stanje, 31. decembra 2004.
godine 12,447.838 134.807 142,730 12,725.375
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17. AKCIJSKI KAPITAL

Akcijski kapital
(Iznosi u EUR)
31. decembra 2004. 31. decembra 2003.
Broj akcija % Vrijednost  Broj akcija % Vrijednost

Upisane i uplatene akcije
Vlada Republike Crne Gore 23,953.54850,67 71,443.852 12,083.443 51,12 72,078.946
Zavod za zapoSljavanje 213.080 0,45 635.532 - 0,00 -

Privatizacioni fondovi:

- “HLT” 2,992.932 6,33 8,926.719 1,496.466 6,33 8,926.569

- “EUROFOND” 1,580.588 3,34 4,714.262 790.444 3,35 4,715.077

- “ATLAS MONT” 1,558.451 3,30 4,648.236 775.489 3,28 4,625.869

- “TREND” 1,345.951 2,85 4,014.433 638.866 2,70 3,810.900

- “MONETA" 1,159.836 2,45 3,459.327 576.542 2,44 3,439.131

- “MIG” 876.651 1,85 2,614.699 359.723 1,52 2,145.784

9,514.409 20,12 28,377.676 4,637.530 19,62 27,663.330

Ostala pravna lica 1,029.471 2,18 3,070.500 49.082 0,21 292.779
Fizicka lica 12,563.432 26,58 37,468.834 6,866.915 29,05 40,961.339

47,273.940 100,00 140,996.394 23,636.970 100,00 140,996.394

Nominalna vrijednost jedne akcije sa stanjem na daml@&embra 2004. godine iznosi EUR 2,9826
(31. decembra 2003. godine EUR 5,9651).

Akcije Telekoma Crne Gore (Métiog drustva) se kotiraju na NEX Montenegro berziijaka
Republici Crnoj Gori. TrziSna vrijednost jedne akage stanjem na dan 31. decembra 2004. godine
iznosi EUR 2,0031 (31. decembra 2003. godine E38AN).

Na dan 31. decembra 2004. godine akcijski kapiratkih lica iskazan u iznosu EUR 37,468.834
uklju¢uje 67.162 upisane a neufdsme akcije fizikih lica ukupne vrijednosti EUR 200.317 (31.
decembra 2003. godine akcijski kapital dkih lica ukljutuje 37.472 upisane a neufdae akcije
fizi¢kih lica ukupne vrijednosti EUR 223.524).

Na osnovu Odluke Skupstine akcionara Drustva o smanpkcijskog kapitala od 26. decembra
2003. godine ponisteno je 10,367.310 ¢obi akcija, ukupne nominalne vrijednosti EUR
61,842.037. Navedeno smanjenje akcijskog kapitalaad®na pokée akumuliranog gubitka u
iznosu od EUR 4,892.039 i na isknjizavanje efekatdje izvrSene procjene vrijednosti osnovnih
sredstava sa stanjem na dan 31. decembra 2000. godinesu od EUR 56,949.998. Odlukom o
smanjenju akcijskog kapitala DruStva nisu promijenjgmstoje€i relativni odnosi izméu
akcionara, niti ranije stena prava akcionara.

Skupstina akcionara DruStva je na Il vanrednoj sgdmilrzanoj 5. marta 2004. godine donijela
Odluku o emisiji po osnovu usitnjavanja akcija DrastWNavedenom Odlukom izvrSeno je
ponistavanje 23,636.970 &hih akcija sa stanjem na dan 31. decembra 2003. goNimmeom
emisijom akcija izvrSeno je usitnjavanje, tako da sepakikapital Drustva podijelio na 47,273.940
obi¢nih akcija, pricemu se nisu promijenili ranije utieni relativni odnosi izmidu akcionara, niti
ranije stéena prava akcionara.
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18.

19.

MANJINSKI INTERES

(Iznosi u EUR)

Internet Montecard Ukupno
Stanje, 1. januara 2004.godine 1,028.540 720.215 1,748.755
Udio prodat Matinom drustvu, 19. februara 2004.
godine (822.832) - (822.832
Dividende i porez na dividende (51.750) - (51.750
Uce&e u neto dobiti / (gubitku) teke godine 122.230 (42.912 79.318
Stanje, 31. decembra 2004. godine 276.188 677.303 953.491
DUGOROCNE OBAVEZE
(Iznosi u EUR)
Kamatna Inicijalni 31. decembra
stopa iznos 2004. 2003.

Dugorani krediti u zemlji
Sestomjesmi
EURIBOR+
— HVB Banka A.D., Beograd 4,75%godisnje  3,200.000

Sestomjesmni
— Montenegrobanka A.D., EURIBOR+
Podgorica 3,5% godisnje  1,300.000

Dugorani krediti u inostranstvu

— Ericsson Nikola Tesla, Zagreb 6,10% godisSnj€0,181.470
5,9-6,3%

— Ericsson Nikola Tesla, Zagreb godisnje 10,522.130

— Slovenska izvozna druzba d.d., EURIBOR+

Ljubljana 1,85% godiSnje 747.707
— Telekom lItalija — Projekat “Bar- uUsb
Krf” 2% godisnje 1,962.050

2,800.000 3,200.000

935.113 -

3,735.113 3,200.000

3,532.597 5,610.249
7,285.126 7,845.713
448.624 598.166

365.118 397.154

Ostale dugoréne obaveze u zemlji
— Finansiranje PoSte Crne Gore d.o.0., Podgorica

11,631.465  14,451.282

- 267.414

Ukupno dugoréne obaveze

15,366.578  17,918.696

Minus: Tekute dospijée dugorénih obaveza (napomena 23)

(10,005.660)  (7,571.566)

5,360.918 10,347.130

Dospijece dugorénih obaveza prikazano je u narednoj tabeli:

(Iznosi u EUR)
31. decembra
2004. 2003.

—do jedne godine

— od jedne do dvije godine
— od dvije do tri godine

— od tri dogetiri godine

10,005.660 7,571.566
4,641.031 7,857.330
719.887 2,340.258

- 149.542

15,366.578 17,918.696
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19.

20.

DUGOROCNE OBAVEZE (Nastavak)

Dugorani kredit iskazan na dan 31. decembra 2004. godineasu od EUR 2,800.000 odnosi se na
kredit odobren od strane HVB Banke A.D., Beogradizrairenje obaveza po osnovu Ugovora o
izgradnji MIPNET mreZe (Montenegrin IP service netgozakljutenog izméu Drustva i MDS
informaticki inZenjering, Beograd. Otplata kredita se vrStatiri polugodisSnje rate, gevsi od
oktobra 2004. godine.

Dugora:ni kredit iskazan na dan 31. decembra 2004. gadiize@osu od EUR 935.113 odnosi se na
kredit odobren od strane Montenegrobanke A.D., Podgaa finansiranje projekta udgenja novog
biling sistema odnosno nabavku hardwera, softwerandie i implementacije biling sistema od
dobavlj&a u inostranstvu ComArch S.A., Krakow. Otplata ki@die vrSi u jednakim tromjesem
glavniénim ratama i mjesaim kamatama.

Obaveze po osnovu dugéroh robnih kredita iskazanih na dan 31. decembf2godine u iznosu
od EUR 3,532.597, odnosno EUR 7,285.126 odnose sejednost isportiene telekomunikacione
opreme od inostranog dobawga "Ericsson Nikola Tesla", Zagreb, Republika Hrvats&plate
kredita i dospjelih kamata vrSe se u deset tronmyjeseata.

Dugorani kredit od Slovenske izvozne druzbe d.d., Ljuldjaskazan na dan 31. decembra 2004.
godine u iznosu od EUR 448.624 odnosi se na kreditretoza izmirenje obaveza prema
inostranom dobavljau Iskra Elektrozveze d.d., Kranj za nabavku telekoikacione opreme. Otplata
kredita i dospjelih kamata vrSi se u deset jednpkilngodiSnjih rata, p@vsi od maja 2003. godine.

Dugora:ni kredit iskazan na dan 31. decembra 2004. gadiizeosu od EUR 365.118 odnosi se na
obaveze po osnovu ugovora o izgradnji i odrzavaoflvpdnog optikog kabla od Krfa do Bara, koji
je inicijalno bio zakljgen izmetu Hellenic Telecommunications Organization S.A. () TElekom
Italija i Zajednice JPTT. Otplata kredita se vrSb&tvarenih prihoda od rdenarodnog saobéaja i

to putem kompenzacije potrazivanja od TelekomajdtalNavedeni kredit odobren je sa rokom
dospijeta do 30. septembra 2003. godine i godiSnjom kamattopois 2%.

Ostale dugoréne obaveze prema Posti Crne Gore d.0.0., Podg@festa”) iskazane na dan 31.
decembra 2003. godine u iznosu od EUR 267.414 odnosa geeuzete obaveze Drustva prema
Posti nastale razdvajanjem JP PTT Crne Gore na osn@ayoth o méusobnim odnosima
preduzéa koja su nastala statusnom promjenom - podjelom JPO?Pii@ Gore . Navedene preuzete
obaveze inicijalno su iznosile EUR 6,288.890 (DEM3DBR.000) sa ugovorenom dinamikom isplate
u periodu od 1999. do 2003. godine. Drustvo je sajsin na dan 31. decembra 2004. godine u
potpunosti izmirilo obaveze prema Posti.

REZERVISANJA
(Iznosi u EUR)
31. decembra

2004. 2003.

Beneficije zaposlenima
- Jubilarne nagrade 762.879 724.745
- Otpremnine i prijevremeni odlazak u penziju 3113 303.978

1,080.198 1,028.723

Rezervisanja za finansiranje PoSte 1,075.288 -

2,155.486 1,028.723
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20.

REZERVISANJA (Nastavak)
a) Beneficije zaposlenima

Rezervisanja za beneficije zaposlenima izvrSena aswsnovu sadasSnje vrijednostie&ivanih
buduih isplata zaposlenima po osnovu jubilarnih nagraoig@iemnina za odlazak u penziju nakon
ispunjavanja uslova.

Sada3nja vrijednostéekivanih buduih isplata za jubilarne nagrade i otpremnine dgwia je od
strane nezavisnog ovisEhog aktuara u skladu sa pravilima aktuarske matemagkeicke osnove
kori&ene za obrainavanje sadasnje vrijednostietivanih buddih isplata ukljguju primjenu:

a) komutativnih brojeva, izdenih na osnovu iztanate vjerovatnge doZivljenja stanovniStva
Republike Crne Gore iz popisa 1980 — 1982. godine i

b) godisnje kamatne stope od 9% za diskontovatgkiwanih buddih isplata zaposlenima.
Kretanje na rezervisanjima u toku godine prikazanojarednoj tabeli:

(Iznosi u EUR)
31. decembra

2004. 2003.
Stanje na p&etku godine 1,028.723 -
Efekat primjene MRS 19 - 1,028.723
Rezervisanja u toku godine 75.929 597.219
Iskori&eno u toku godine (24.454) (597.219)
Stanje na kraju godine 1,080.198 1,028.723

b) Rezervisanja za finansiranje PoSte

Na osnovu Aneksa Ugovora o dusobnim odnosima preduze koja su nastala statusnom
promjenom - podjelom JP PTT Crne Gore, novopreuzigé@eze DruStva prema Posti za period od
1. januara 2004. do 31. decembra 2007. godine ézfidR 4,800.000. Anexom Ugovora se
precizira da Odbor direktora DruStva zadrzava prdeonakon 31. decembra 2005. godine preispita
moguenost daljeg obezbjenja i uplate sredstava za finansiranje PoSte. Wskéa navedenim,
obaveze DruStva prema Posti za period od 1. jarR@04. do 31. decembra 2005. godine iskazane
su po sadasnjoj vrijednosttekivanih bududih isplata koje sa stanjem na dan 31. decembra 2004.
godine iznose EUR 1,075.288. U skladu sa odlukom Daustsnov za obtan sadasnje vrijednosti
oc¢ekivanih buduih isplata predstavlja primjena godiSnje kamatnpestad 9%.

Preuzete obaveze prema PoSti u periodu od 1. jarR@G06. do 31. decembra 2007. godine
prikazane su u napomeni 34a).

Kretanje na rezervisanjima u toku godine prikazanojarednoj tabeli:
(Iznosi u EUR)
31. decembra

2004. 2003.
Stanje na p&etku godine - -
Rezervisanja u toku godine (napomena 30) 2,232.302 -
Isplaceno u toku godine (1,170.000) -
TroSak kamate 12.986
Stanje na kraju godine 1,075.288 -

36



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2004. i 2003. godine

21, ODLOZENI POREZI

a) OdlozZena poreska sredstva
(Iznosi u EUR)
31. decembra

2004. 2003.
Stanje na p&etku godine - -
Korekcija p@etnog stanja za Internet 11.957 -
Obraiunata odloZena poreska sredstva u toku godine (6.493) -
Stanje na kraju godine 5.464 -

b) OdloZene poreske obaveze
(Iznosi u EUR)
31. decembra

2004. 2003.
Stanje na ptetku godine 2,523.694 2,709.093
Korekcija p@etnog stanja - 238.624
Obratunata odloZena poreska obaveza u toku godine (5B4.19  (424.023)
Stanje na kraju godine 1,939.501 2,523.694

Odlozena poreska sredstva odnosno obaveze se odnoserem@ne razlike izm# osnovice po
kojoj se osnovna sredstva i nematerijalna ulaganig@u u poreskom bilansu i iznosa po kojima
su ta sredstva iskazana u konsolidovanim finansijskife3zajima DruStva.

c) Porez na dobit
(Iznosi u EUR)

2004. 2003.
Obratunati tekdi porez u toku godine 1,582.662 1,560.996
Obratunati odloZeni porez u toku godine (577.700) (424.023)

1,004.962 1,136.973

d) UsaglaSavanje pretpostavljenog poreza na dobit pbnansijskim izvjeStajima DruStva i
poreskom bilansu

UsaglaSavanje pretpostavljenog poreza na dobit po kdoganim finansijskim izvjeStajima i
poreza na dobit po poreskom bilansu za godine kojeasesavaju 31. decembra 2004. i 2003.
prikazano je u sljedej tabeli:

(Iznosi u EUR)

2004. 2003.
Dobit u bilansu uspjeha prije oporezivanja 17,198.3 21,513.325
Poreska stopa (15%, 20%) 3,433.866 4,297.665
Troskovi koji se ne oporezuju 234.195 117.771
Korekcija prethodne godine - (2,607.226)
Ostala usaglasavanja 417.344 (2.239)
Efekat promjene poreske stope (9%) (2,356.859) -
Olaksice po osnovu investicija (677.543) (668.998)
Prihodi od dividendi (46.041) -

1,004.962 1,136.973
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22. KRATKORO CNE OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

(Iznosi u EUR)
31. decembra

2004. 2003.

a) Obaveze prema dobavlj@ima
Dobavljai u zemlji

— fiksne telefonije 4,954,910 6,648.461
— mobilne telefonije 816.056 1,557.561

— po 0snovu roaming-a 8.842 194.583

— interneta 84.677 -

— ostale obaveze prema dobatiliaa u zemlji 5.323 -

5,869.808 8,400.605

Dobavlj&i u inostranstvu

— fiksne telefonije 483.698 572.576
— mobilne telefonije 1,130.959 615.623
— po 0snovu roaming-a 65.930 306.250
— interneta 14.434 -

1,695.021 1,494.449
7,564.829 9,895.054

b) Ostale obaveze

Agencija za radio-difuziju, Podgorica - mjésa pretplata 2,580.935 -

Obaveze prema RTV Crne Gore po osnovu nifes@retplate 466.027 1,279.736
Republiki Fond penzijskog i invalidskog osiguranja 73.332 938.024
Primljeni avansi - 166.395
Druge kratkoréne obaveze 137.643 54.990

3,257.937 2,439.145

10,822.766 12,334.199

Obaveze prema dobaujana u zemlji (fiksna telefonija) iskazane na dan 8&cembra 2004.
godine u iznosu od EUR 4,954.910 uKlju obaveze prema Agenciji za telekomunikacije
Republike Crne Gore u iznosu od EUR 1,692.900 kejednose se na:

obaveze po osnovu dobijene licence za obavljanjahaiksnih telekomunikacionih usluga
u iznosu od EUR 192.900 koja obezhjg Drustvu pravo da instalira, odrzava i koristi u
poslovanju javne centrale za fiksnu telefonsku mré¥ skladu sa navedenim, Drustvo je u
obavezi da pl&a iznos od 1% od godiSnjih prihoda po osnovu dobilieeace.

obaveze po osnovu dobijene posebne telekomunikaciboence za obavljanje
medunarodnog saobéaja za svaku godinu perioda vaZenja telekomunikeciicence u

iznosu od EUR 1,500.000 (napomena 5). DruStvo jeomaffatuma bilansa stanja u
potpunosti izmirilo navedenu obavezu.

U skladu sa Ugovorom o naplati radio-difuzne pregplatRepublici Crnoj Gori, Drustvo je u
obavezi da od 1. januara 2004. godine u ime i aanrdgencije za radio-difuziju, vrsi fakturisanje i
naplatu radio-difuzne pretplate u Republici CrngjriGOsnovica za obtan radio-difuzne pretplate
koja pripada Agenciji za radio-difuziju je broj nagenih telefonskih r&una, u okviru kojih je
napl&ena radio-difuzna pretplata, za mjesec za koji seolm&un (napomena 3.1.1.2. b)).

Obaveza po osnovu radio—difuzne pretplate iskarandan 31. decembra 2004. godine u iznosu
EUR 2,580.935 odnosi se na obavezu prema Agencijiadéo-difuziju po oshovu naplane
pretplate ukljgene u telefonske &ane u iznosu EUR 820.052, dok se ostatak obavezeUsl E
1,760.883 odnosi na olitanate obaveze po osnovu nenapte pretplate.
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22.

23.

24.

KRATKORO CNE OBAVEZE 1Z POSLOVANJA (Nastavak)

Obaveze prema Repudtiom Fondu penzijskog i invalidskog osiguranja odnoseaereostale
obaveze po osnovu RjeSenja Vlade Republike Crne,@oréome je tadasnji JP PTT Crne Gore
bio u obavezi da mjegeo upl&uje dio prihoda ostvarenih posanjem cijena usluga Fondu
penzijskog i invalidskog osiguranja, odnosno 11,1dflése&nih prihoda. Vlada Republike Crne
Gore je na sjednici odrZzanoj 22. juna 2000. godade daglasnost na Odluku o stavljanju van snage
Odluke o usmjeravanju sredstava stvorenih pangem cijena PTT usluga koju je donio Upravni
odbor Telekoma Crne Gore. Odluka je stupila na sdagua 2000. godine.

KRATKORO CNE FINANSIJSKE OBAVEZE

(Iznosi u EUR]
31. decembra
2004. 2003.
Dio dugor@nih obaveza koji dospijevaju do jedne godine
(napomena 19) 10,005.660 7,571.566
Kratkorazni kredit u zemlji - Crnogorska komercijalna
banka A.D., Podgorica 333.333 750.000
Ostale kratkoréne pozajmice 240.000 -
573.333 750.000
10,578.993 8,321.566

Kratkorasni kredit iskazan na dan 31. decembra 2004. gadiiz@osu od EUR 333.333 odnosi se
na kredit odobren od strane Crnogorske komercijamkd A.D., Podgorica u inicijalnom iznosu
od EUR 2,000.000 za isplatu dividendi. Otplata gieerduga vrsi se u Sest jednakih migsle rata
uz fiksnu kamatnu stopu od 12% godisSnje. Sredstvo ¢terfja predstavljaju potpisani nalozi za
isplatu do visine odobrenih kredita.

Ostale kratkortne pozajmice iskazane na dan 31. decembra 2004. ggadiiznosu od EUR
240.000 odnose se na beskamatnu kratkmropozajmicu odobrenu od strane Crnogorske
komercijalne banke A.D., Podgorica za finansiragjeude likvidnosti. Pozajmica je véana 10
januara 2005. godine.

OBAVEZE ZA POREZE
(Iznosi u EUR)
31. decembra

2004. 2003.
Obaveze po osnovu poreza na dividendu 385.461 1,244.143
Obaveze za porez na dodatu vrijednost 565.351 56.472
Obaveze za porez na dobit pravnih lica 680.431 820.819
Obaveze za doprinose na zarade 300.459 -
Obaveze za porez po odbitku na isplate izvrSenespoval
kamata ispléenih nerezidentnim pravnim licima 50.164 -
Obaveze za poreze na zarade 54.706 -
Ostale obaveze za poreze 60.539 38.450

2,097.111 2,159.884
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25. OBRACUNATE OBAVEZE

Procjena obaveza po osnovuduearodnih odlaznih poziva —
direktni saobréaj

Obaveze po osnovu kamata i troSkova finansiranja

Subvencije (napomena

Obaveze za dividende

Razgrani¢eni prihodi
Razgranteni prihodi od pre-paid v&era
Razgranteni prihodi geXa u kapitalu pridruzenih druStava
(napomena 7)
Razgranteni prihodi od aktivacije SIM kartica
Razgranieni prihodi po oshovu post-paid pretplate

Unaprijed naplaéeni prihodi po osnovu internet usluga
Unaprijed napléeni sati internet servisa
Unaprijed napléene iznajmljene linije internet servisa

Ostali razgrarieni obr&unati troSkovi i pasivha vremenska
razgranéenja

(Iznosi u EUR)
31.decembra

2004. 2003.
500.748 465.460
225.102 133.037
155.453 -

96.909 38.051
482.746 858.317
220.788 -

- 263.000

43.514 80.771

747.048 1,202.088
112.332 -

18.414 -
130.746 -

46.926 419.241

1,902.932 2,257.877
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26.

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

a) Prihodi fiksne telefonije
Odlazni doméi i medunarodni pozivi
Telekomunikaciona pretplata
Mjesena pretplata radio i TV difuzije
Prihodi po osnovu mizinarodnih dolaznih poziva
Prihodi od interkonekcije

b) Prihodi mobilne telefonije
Post-paid prihodi
Prihodi od prodaje robe i pre-paid prihodi
Prihodi od roaming-a
Prihodi od interkonekcije u zemilji

¢) Prihodi od prodaje internet usluga
Prihodi od prodaje iznajmljenih internet linija
Prihodi od prodaje internet kapaciteta u zemlji
Prihodi od prodaje usluga interneta pravnim licima
Prihodi od prodaje usluga interneta §kim licima
Prihodi od web prezentacija i hostinga
Prihodi od prodaje internet kapaciteta u inostranstv

d) Ostali poslovni prihodi
Zakup i odrzavanje telefonskih kapaciteta — vodova
Prihodi od pridruzenih privrednih druStava
Prihodi od uklj@ivanja novih pretplatnika
Telegrami, teleksi i ostale usluge
Prihodi od dodatnih telekomunikacionih usluga
Prihodi od komisione prodaje robe
Prihodi po osnovu prodaje robe — ISDN i PCM aparati
Drugi poslovni prihodi

(Iznosi u EUR)
2004. 2003.

33,394.972 34,179.847
6,230.005  5,973.496

- 1,677.221
9,031.729 6,931.859
8,997.300 11,053.878

57,654.006 59,816.301

9,002.048 6,886.649
19,298 17,724.214
2,554.042 1,657.024
1,612.532 126.883

32,425.401 26,394.770

7488 -
25,027 -
55874 -

593.367 -
96.893 -
518.646 -

3,331.975 -

1,869.668 1,933.233
- 840.027

491.122 572.503
525.292 711.255

128.2 140.212
308.609 -
581.704 277.421
349.324 141.240
4,250.947 4,615.891

97,662.329 90,826.962
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27.

28.

29.

OSTALI POSLOVNI PRIHODI
(Iznosi u EUR)

2004. 2003.

Naplaena potraZivanja za koja je prethodno izvrSena iarav
vrijednosti (napomena 16) 1,796.978 655.520
Prihodi po osnovu provizije (naplata radio-difuzretplate) 283.889 -
Prihodi od smanjenja obaveza 204.128 213.816

Prihodi po osnovu napdanih Steta i sudskih taksi od utuzenih
pretplatnika 47.505 79.738
Dobici od prodaje materijala, rezervnih dijeloviata i inventara - 57.342
Dobici od prodaje osnovnih sredstava i nematerijalféiganja 46.800 -
Viskovi 17.585 46.336
Ostali poslovni prihodi 424.099 516.877

2,820.984 1,569.629

POSLOVNI RASHODI OSNOVNE DJELATNOSTI
(Iznosi u EUR)

2004. 2003.
Rashodi interkonekcije u zemlji 10,881.026 8,464.460
Rashodi po osnovu nignarodnih odlaznih poziva 2,780.245 2,655.938
Nabavna vrijednost prodate robe (MO Bonovi, SIMtikar,

ISDN i mobilni telefoni) 1,579.234 1,881.589
TroSkovi goriva i energije 1,293.984 1,910.434
TroSkovi telekomunikacionog materijala, ostalog madiij

rezervnih dijelova 1,472.741 1,207.541
TroSkovi roaming-a 625.917 586.588

18,633.147 16,706.550

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LI CNI RASHODI
(Iznosi u EUR)

2004. 2003.

TroSkovi neto zarada i naknada zarada 8,187.130 9,649.001
TroSkovi poreza na zarade i naknade zarada 3,3®2.19 3,532.752
TroSkovi doprinosa na zarade i naknade zaradarei te

zaposlenog 3,202.441 3,100.308
TroSkovi doprinosa na zarade i naknade zaradaret te

poslodavca 3,554.538 3,710.477
Otpremnine prilikom otpusStanja i raskida radnog odnosa

otpremnine za odlazak u penziju i jubilarne nagrade 265.243 597.219
TroSkovi zimnice, regresa i ljetovanja zaposlenih 5,637 457.678
Poma zaposlenima 61.037 40.549
Ostala léna primanja po osnovu umanjenja stambenih kredita 329.4 -
Primanja¢lanova Odbora direktora koji nisu u radnom odnosu 920 80.865
Rezervisanja za beneficije zaposlenima u toku pariod 75.929 -
TroSkovi ostalih naknada 1,263.556 1,098.345

21,298.063 22,267.194

TroSkovi ostalih naknada nagien dijelom se odnose na troSkove za ishranu zaposietoku rada
i troSkove prevoza zaposlenih.
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30.

31.

OSTALI POSLOVNI RASHODI

(Iznosi u EUR)

Gubici po osnovu prodaje RDC

TroSkovi potencijalnih sumnijivih i spornih potrazivanj
(napomena 16)

Sredstva za finansiranje PoSte Crne Gore d.o.ogd?mé

TroSkovi odrzavanja

TroSkovi sponzorstva

TroSkovi reklame, propagande i sajmova

TroSkovi Stampanja i distribucije telefonskiltuaa

Troskovi telekomunikacionih licenci

TroSkovi zakupa vodova, GSM lokacija i ostali trogko
zakupa

TroSkovi platnog prometa

Otpis potraZivanja iz poslovnih odnosa

TroSkovi sudskih izvrSenja, administrativne i sudske takse

TroSkovi zakupa interneta

TroSkovi reprezentacije i poklona

Obezvrijetenje vrijednosti osnovnih sredstava

TroSkovi intelektualnih i ostalih usluga od stnih institucija i
fizi¢kih lica

TroSkovi premije osiguranja

TroSkovi komunalnih taksi i ostalih doprinosa

TroSkovi transportnih, PTT usluga i usluga Spedicije

TroSkovi ostalih poreza

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih taeds

TroSkovi provizije dilerima za prodaju internet usluga

Otpisi dugor@nih potraZivanja

Obezvrijatenje vrijednosti zaliha robe

Otpis zaliha

Doprinosi za Zajednicu JPTT

TroSkovi kori€enja post paid u poslovne svrhe

TroSkovi Skolarine i kurseva

TroSkovi smjeStaja, prevoza i dnevnica za sluzbernavpaoja

TroSkovi kontrole fajlova

Ostali poslovni rashodi

FINANSIJSKI RASHODI, NETO

Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike

Ostali finansijski prihodi
- dividende drugih pravnih lica i banaka
- dividende drugih pravnih lica isglane u akcijama

Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi

2004. 2003.
2,272.656 -
3,482.169 1,171.642
2,232.302 -
2,930.642 3,313.980
1,583.880 1,769.094
1,523.667 1,582.780
1,425.770 1,588.350
1,065.720  1,051.128
966.487 570.870
678.088 455.779
760.195 -
825.157 328.432
612.196 444.047
549.048 598.944
183.700 -
409.454 844.713
307.083 305.012
500.507 326.938
256.103 213.896
211.856 166.717
1,369.983 2,684.386
113.316 -
2.725 2.500
171.670 182.996
100.547 60.026
70.146 -
276.988 85.332
205.631 133.411
767.569 560.823
175.594 135.126
940.117 490.232
26.970.966 19,067.154
(Iznosi u EUR)
2004. 2003.
305.678 314.764
426.542 201.386
90.114 22.084
140.093 -
230.207 22.084
962.427 538.234
(1,351.654) (1,211.618)
(951.630) (646.072
(1.884) (51.202
(2,305.168) (1,908.892)
(1,342.741) (1,370.658)
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32.

33.

DIVIDENDA PO AKCLJI

Tokom 2004. godine, objavljene su i isfgae dividende po osnovu raspodijele dobiti za 2003.

godinu u iznosu od EUR 5,042.088 (2003. godine: B.BR0.552). Dividenda po akciji je iznosila

EUR 0,1067 (2003. godine: EUR 0,1124).

NEMONETARNE TRANSAKCIJE

Konsolidovani bilansi tokova gotovine za 2004. i 20@odinu korigovani su za patenje

osnovnih sredstava finansiranih odobrenim dugaro robnim kreditima i sredstvima po osnovu
subvencija Vlade Republike Crne Gore, kao i za zahja potraZivanja od Vlade Republike Crne

Gore sa obavezama po osnovu poreza. Nemonetarne tigmgaikazane su u sljedej tabeli:

(Iznosi u EUR)

Osnovna sredstva
Osnovna sredstva
Prenos na RDC

Dugoroéni finansijski plasmani
Prenos na RDC

PotraZivanja od Vlade RCG:
Potrazivanje za fiksnu telefoniju

Potrazivanja za mobilnu telefoniju
Ministarstvo unutraSnjih poslova Republike Crne Gore
Ministarstvo obrazovanja Republike Crne Gore
Direkcija javnih prihoda Republike Crne Gore

Dugoroéne obaveze
Razgraniéeni prihodi - subvencije

Kratkoro ¢éne obaveze za poreze
Obaveze za porez na promet
Obaveze za porez na dodatu vrijednost
Obaveze za porez na isfdau dividendu
Obaveze za akontaciju poreza na dobit
Obaveze po osnovu zateznih kamata na neizmirenskore
obaveze

2004. 2003.
(3,132.224)  (15,466.171

- 5,570.648

(3,132.224) (9,895.523)

- (5,570.648)

- (5,570.648)

1,352.583  4,037.231

239.317 240.683
8.929 -

- 18.748

1,600.829 4,296.662

2,976.771 15,466.171
155.453 -

- (1,901.102)

(819.602) (1,865.472)
(404.719) -
(376.508) -

- (530.088

(1,600.829) (4,296.662)
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34.

POTENCIJALNE | PREUZETE OBAVEZE
a) Posta Crne Gore d.o.0., Podgorica

Na osnovu Aneksa Ugovora o dusobnim odnosima preduze koja su nastala statusnom
promjenom - podjelom JP PTT Crne Gore, preuzete obabezstva prema Posti Crne Gore d.o.0.,
Podgorica (“Posta”) za period od 1. januara 2006.3d. decembra 2007. godine iznose EUR
2,400.000.

Rok dospijéa preuzetih obaveza DruStva je prikazan u naredbeji:
(Iznosi u EUR)
31. decembra 2004.

2006. godina 1,200.000
2007. godina 1,200.000
2,400.000

Aneksom Ugovora o nd@isobnim odnosima preduze koja su nastala statusnom promjenom -
podjelom JP PTT Crne Gore, Odbor direktora DruStken&1l. decembra 2005. godine zadrZzava
pravo da preispita mognost daljeg obezbjenja i uplate sredstava za finansiranje Poste.

Ukoliko PoSta u vremenu trajanja Aneksa Ugovora ostvasvom poslovanju neto dobit, za taj
iznos se Telekom Crne Gore osldaaglaanja gore prikazane preuzete obaveze.

Raskidni uslov navedenog Aneksa Ugovora predstavijeatizacija PoSte, kao i promjena u
vlasnickoj strukturi koja bi imala kao rezultat vlagku strukturu u kojoj Vlada Republike Crne
Gore nije véinski vlasnik Poste.

b) Potencijalne obaveze po osnovu poreza i doprinosa isplacene otpremnine

U skladu sa odredbama Zakona o radu i na osnovu Odukacionalizaciji broja izvrSilaca,
Drustvo je u 2003. i 2004. godini izvrSilo isplatgpremnina po osnovu tehnoloskog viska i po
drugim osnovama.

Na ovako ispléene otpremnine, a na osnovu pribavljenog miSljenjaidtrstva rada i socijanog
staranja Vlade Republike Crne Gore i Poreske upraeele/Republike Crne Gore, Drustvo je
izvrSilo obr&un poreza na dohodak fikih lica na iznose ispt@nih otpremnina iznad nivoa
predvidtenog Uredbom o oddésanju iznosa prihoda na koje se ne¢plgporez na dohodak fikih
lica. (SI. RCG br.43/02 i 69/02).

¢) Ugovori sa viSim rukovodstvom Drustva

Krajem 2004. godine potpisani su Aneksi ugovoraradiapravima, obavezama i odgovornostima
viSeg rukovodstva DrusStva, kao i ugovori o zaradivipna, obavezama i odgovornostima sa
¢lanovima viSeg rukovodstva DruStva sa kojima prethgaimmenuto nije regulisano. Ovi ugovori
reguliSu pitanja neto zarada koje seckred 1,85 do 5 prosjaih neto zarada u DruStvu wamih

za 0,5-0,75% za svaku godinu rada, odnosno zakanskanje za staz.

Pored toga navedeni aneksi i ugovori reguliSu pitanjsl¢aju razrjeSenja ili raskida ugovora o
zaradi, pravima, obavezama i odgovornostima viSeguaidstva Drustva, kao i isteka mandatnog
perioda (uglavhom 5 godina). Aneksi i ugovori pr@dyi jedno od dolje navedenih prava visih
rukovodilaca Drustva:

» ugovor o radu na neodteno vrijeme (izuze¥lanova Odbora direktora koji nisu u radnom
odnosu u Drustvu);

» zaradu u narednih 6 mjeseci (izuz#anova Odbora direktora koji nisu u radnom odnosu u
Drustvu);

e otpremninu u iznosu od 12 mjeéséh zarada ispkEnih u mjesecu koji prethodi raskidu
Ugovora.
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34.

35.

36.

POTENCIJALNE | PREUZETE OBAVEZE (Nastavak)

¢) Ugovori sa viSim rukovodstvom Drustva (nastavak)

U skladu sa gore navedenim, maksimalne potencijalneeabaDruStva po osnovu razrjesSenja ili
raskida navedenih aneksa i ugovora, u zavisnostilaé viSe rukovodstvo DruStva opredijelilo za
isplatu zarada ili otpremnina, iznosile bi oko EURD000, odnosno EUR 895.000.

d) Ostale potencijalne i preuzete obaveze

Ostale potencijalne i preuzete obaveze po ugovosinsjedée:

(Iznosi u EUR)
31. decembar

2004.
Ugovorene obaveze po osnovu:

- nabavke osnovnih sredstava 2,585.991
- nabavke nematerijalnih ulaganja 1,191.000
- usluga podrSke i odrzavanja 882.986
- dugor@nih zakupa GSM lokacija 226.228
Ugovorene obaveze po osnovu sponzorstva KK Buolst 450.000
Osiguranje imovine za 2005. godinu 159.259

Sufinansiranje projekta izgradnje Sportsko-kulturnog
centra Univerziteta Crne Gore 100.000
Finansiranje unapdenja kadrovske osnove Univerziteta Crne Gore 200.000
5,795.464

Ugovorene obaveze po osnovu nabavke osnovnih sredstamasu od EUR 2,585.991 se ndjve
dijelom odnose na preuzete obaveze premai&yoradova Fin invest d.o.o., Podgorica.

SUDSKI SPOROVI

Telekom Crne Gore sa stanjem na dan 31. decembra @0@#e, vodi sudske sporove u kojima se
javlja kao tuzilac i tuZzeni. Po procjeni rukovodstwkupna vrijednost sudskih sporova u kojima je
Drustvo tuzeni iznosi EUR 252.600. DruStvo nije &hr rezervisanja za eventualne obaveze po
navedenim sporovima zbog toga $to po procjeni raédetwva DruStva, iako nije sa sigurfo$
mogute predvidjeti kon&n ishod sporova, DruStvo dee biti izlozeno materijalno z&ajnim
potencijalnim gubicima po ovom oshovu.

Ukupna vrijednost sudskih sporova u kojima je Dradtwzilac iznosi EUR 6,334.244. Navedeni
sudski sporovi vode se protiv pretplatnika, pravrfikitkih lica radi naplate potrazivanja.

DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA
a) Dugorotna potrazivanja od zaposlenih — stambeni krediti

Na osnovu Odluka Odbora direktora Telekoma Crne @otetkom 2005. godine predig¢no je
odobravanje 58 kredita zaposlenima u ukupnom izrBR 1,359.300. Od ukupnog iznosa
navedenih kredita, EUR 303.500 bi trebalo da bugpdaieno viSem rukovodstvu DruStva. Do
datuma izdavanja ovih konsolidovanih finansijskikjéstaja nije bilo isplata navedenih kredita
zaposlenima Matnhog drustva.

Na osnovu Odluka IzvrSnog direktora Moneta¢giom 2005. godine odobreno je i isi@ao 7

kredita zaposlenima u ukupnom iznosu EUR 145.0@Dukupnog iznosa navedenih kredita, EUR
25.000 je ispléeno visem rukovodstvu Moneta.
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36.

37.

DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA (Nastavak)
b) Dugoroéni finansijski plasmani namijenjeni prodaji

Sporazumom o0 prenosu prava akcionara EUTELSAT-akdeleCrne Gore je 1. februara 2005.
godine prenio sva svoja prava u EUTELSAT-u Telekormij&ea naknadu u iznosu EUR 25.000.

c¢) Privatizacija Telekoma Crne Gore A.D., Podgorica

U skladu sa Planom privatizacije (“Sl. list RCG”, b#/@4), Vlada Republike Crne Gore je donijela
Odluku o prodaji akcija Telekoma Crne Gore A.D., arita i 19. oktobra 2004. godine raspisala
Medunarodni javni tender za prodaju 51,1204% akcijskagitala DruStva u vlasniStvu Vlade
Republike Crne Gore. Za kupovinu akcija prijavilo pet kompanija od kojih su s&etiri
kvalifikovale za podnosenje ponuda.

Na osnovu lzvjeStaja Tenderske komisije od 14. jan@f05. godine, Savjet za privatizaciju je
donio odluku o rangiranju ponuda, prema kojoj jenagpovoljnijeg pondata izabrana kompanija
Matav — Matarski Telekom. Prema tenderskoj proceduri, gatitsa najvéim brojem bodova je
proglaSen za Prvorangiranog pdeta i sa njim su otvoreni pregovori o zakinju Ugovora. Do
datuma izdavanja ovih finansijskih izvjeStaja niswomiani pregovori sa navedenim paaiem.
Ukoliko ne dae do zakljéenja Ugovora sa Prvorangiranim pdatem, iz bilo kojih razloga, na
pregovore se poziva prvi sljedgonuiac.

DEVIZNI KURSEVI

Zvanini kursevi valuta koje su kodéne za pretaun deviznih pozicija bilansa stanja u EUR na dan
31. decembra 2004. i 31. decembra 2003. godinsibgijedéi:
(Iznosi u EUR)
31. decembra

2004. 2003.
SDR 1,13778 1,18488
usD 0,7351 0,7996
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