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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Odboru direktora i akcionarima Telekoma Crne Gore A.D., Podgorica

Obavili smo reviziju konsolidovanog bilansa stanja Akcionarskog drustva Telekom Crne Gore, Podgorica
(u daljem tekstu “Telekom Crne Gore” ili “Drustvo”) na dan 31. decembra 2003. godine i odgovarajuceg
konsolidovanog bilansa uspjeha, iskaza o promjenama na kapitalu i izvjeStaja o nov¢anim tokovima za
navedenu poslovnu godinu. Za ove konsolidovane finansijske izvjestaje odgovorno je rukovodstvo Drustva.
Nasa odgovornost je da na osnovu obavljene revizije izrazimo misljenje o prikazanim konsolidovanim
finansijskim izvjestajima.

Reviziju konsolidovanih finansijskih izvjestaja za 2002. godinu je obavio drugi revizor i u svom izvjestaju
od 25. juna 2003. godine izrazio uzdrZavaju¢e misljenje iz razloga §to osnovna sredstva nisu bila iskazana u
skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardom (“MRS”) 16 — “Nekretnine, postrojenja i oprema
(Osnovna sredstva)”, zbog toga §to za jedan dio zemljista i gradevinskih objekata nije postojala potpuna
dokumantacija o vlasniStvu, zbog toga S§to uporedni podaci nisu bili prikazani u skladu sa MRS 1 —
“Prikazivanje finansijskih izvjestaja”, kao i zbog toga §to nije mogao da se uvjeri u korektnost prihoda i
rashoda po osnovu medunarodnog saobracaja koji se obavljao preko Zajednice jugoslovenskih posta,
telegrafa i telefona (“Zajednica JPTT”). Kao §to je detaljnije objelodanjeno u napomenama 3.1.1.3 i 3.7
Drustvo je u toku 2003. godine usaglasilo potrazivanja i obaveze po osnovu medunarodnog saobracaja sa
Zajednicom JPTT i proknjizilo efekte po osnovu izvrsene procjene vrijednosti osnovnih sredstava od strane
nezavisnih ovlas¢enih procjenitelja. Na osnovu navedenog, nase misljenje o konsolidovanim finansijskim
izvjeStajima Drustva za 2003. godinu razli¢ito je od misljenja revizora za prethodnu godinu.

Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da reviziju
planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvjestaji ne
sadrze pogreSne informacije od materijalnog znacaja. Revizija ukljucuje ispitivanje dokaza, na bazi
provjere uzoraka, kojima se potkrepljuju iznosi i informacije objelodanjene u konsolidovanim finansijskim
izvjeStajima. Revizija takode ukljuCuje ocjenu primijenjenih racunovodstvenih nacela i vrijednovanje
znacajnijih procjena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i opstu prezentaciju konsolidovanih finansijskih
izvjeStaja. Smatramo da revizija koju smo obavili obezbjeduje razumnu osnovu za izraZavanje naSeg
misljenja.

Kao $to je navedeno u napomeni 2.2 uz konsolidovane finansijske izvjestaje, Drustvo vodi poslovne knjige
i sastavlja finansijske izvjestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore
(Sluzbeni list Republike Crne Gore, br. 6/2002) i na osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih
racunovodstvenih standarda (Sluzbeni list Republike Crne Gore, br. 69/2002). Ovi propisi nalazu primjenu
Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja (“MSFI”) prilikom sastavljanja finansijskih izvjeStaja
pocev od 1. januara 2003. godine. Kao sto je dalje navedeno u napomeni 2.3, konsolidovani finansijski
izvjestaji Drustva za 2002. godinu su sastavljeni u skladu sa racunovodstvenim propisima koji su nalagali
primjenu 18 Medunarodnih racunovodstvenih standarda (“MRS”) i predati Centralnom registru Privrednog
suda u Podgorici. Shodno tome, Drustvo je za 2003. godinu promijenilo svoje racunovodstvene politike u
pogledu nacela bilansiranja osnovnih sredstava, nematerijalnih ulaganja i kapitala. Medutim, sve korekcije
usljed novih nacela bilansiranja i primjene preostalih MSFI, Drustvo je evidentiralo preko pocetnog stanja
nerasporedene dobiti tekuce godine, a ne prethodne godine, kako se to zahtijeva po MSFI 1 — “Prva
primjena Medunarodnih standarda za finansijsko izvjeStavanje” i MRS 8 — “Neto dobitak ili gubitak za
odredeni period, znacajne greske i promjene u raCunovodstvenim politikama”.

(Nastavak)



I1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Odboru direktora Telekoma Crne Gore A.D., Podgorica (Nastavak)

Kao §to je prikazano u napomeni 7 uz konsolidovane finansijske izvjestaje, osnovna sredstva iskazana u
bilansu stanja na dan 31. decembra 2003. godine ukljucuju zemljiSte i gradevinske objekte neto sadasnje
vrijednosti od EUR 5,222.527, odnosno EUR 54,177.559. Nismo bili u moguénosti da se uvjerimo u
vlasni$tvo nad zemljiStem i gradevinskim objektima, neto sadasnje vrijednosti na dan 31. decembra 2003.
godine od EUR 361.970, odnosno EUR 1,408.891 obzirom da Drustvo ne posjeduje potpunu
dokumentaciju o vlasniStvu. Na osnovu informacija dobijenih od rukovodstva Drustva, proces
kompletiranja dokumentacije je u toku.

Kao $to je prikazano u napomenama 10 i 17 uz konsolidovane finansijske izvjesStaje, potrazivanja i obaveze
po osnovu roaming-a sa inostranim operaterima mobilne telefonije iskazane u bilansu stanja na dan 31.
decembra 2003. godine predstavljaju vrijednosti dobijene od klirinske kuée Cibernet. 1zvjestaji navedene
klirinske kuce ne sadrze potpune i dovoljno pouzdane informacije na osnovu kojih bi se mogla utvrditi
potpunost i ispravnost racunovodstvenog obuhvatanja potrazivanja i obaveza po osnovu roaming-a.

Po nasem misljenju, izuzev za efekte koje na konsolidovane finansijske izvjestaje imaju pitanja navedena u
prethodnim pasusima, konsolidovani finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim bitnim pitanjima,
prikazuju finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembra 2003. godine kao i rezultate poslovanja,
promjene na kapitalu i nov€ane tokove za navedenu poslovnu godinu, u skladu sa racunovodstvenim
standardima i propisima vaze¢im u Republici Crnoj Gori.

Ne izrazavajuci dalje rezerve u odnosu na dato misljenje, skre¢emo paznju na sljedece:

a) Kao Sto je objelodanjeno u napomeni 1 uz konsolidovane finansijske izvjeStaje, DruStvo ima
ekskluzivno pravo u Republici Crnoj Gori u pruzanju usluga fiksne telefonije i obezbjedivanju
lokalnih, nacionalnih i medunarodnih telefonskih usluga kao i pruZzanju Sirokog spektra ostalih
telekomunikacionih usluga, ukljucujuci rentiranje mreza, mreze podataka, telex i telegrafske usluge. U
skladu sa Zakonom o telekomunikacijama Republike Crne Gore, ekskluzivno pravo u pruzanju usluga
fiksne telefonije traje do 31. decembra 2003. godine, od kada je predvideno njegovo zvani¢no
ukidanje.

b) Kao $to je objelodanjeno u napomeni 29 uz konsolidovane finansijske izvjestaje, na dan 31. decembra
2003. godine, protiv Drustva se vode sudski sporovi ukupne vrijednosti EUR 443.487. Drustvo nije
izvisilo rezervisanja za eventualne obaveze po navedenim sporovima zbog toga $to, po procjeni
rukovodstva, iako nije sa sigurnos¢u moguce predvidjeti konacan ishod sporova, Drustvo nece biti
izloZeno materijalno zna¢ajnim potencijalnim gubicima po ovom osnovu.

¢) Kao sto je prikazano u napomeni 10 uz konsolidovane finansijske izvjestaje, potrazivanja po osnovu
zakupa telekomunikacionih vodova u iznosu EUR 471.860 ukljucuju potrazivanja u iznosu od EUR
470.379 koje se odnosi na potrazivanja po osnovu zakupa voda od Preduzeéa za telekomunikacije
Telekom Srbija A.D., Beograd (“Telekom Srbija”), sa kojim je nakon datuma bilansa stanja zakljucen
Ugovor o medupovezivanju (napomena 30/ii/). Navedena potrazivanja nisu regulisana Ugovorom o
medupovezivanju. Takode, navedenim ugovorom nisu regulisani prihodi i rashodi interkonekcije sa
Telekomom Srbije ili operaterima mobilne telefonije u Srbiji (preko mreze Telekoma Srbije) nastali do
1. avgusta 2003. godine. Prihodi i rashodi po ovom osnovu nastali do 1. avgusta 2003. godine nisu
iskazani u ovim konsolidovanim finansijskim izvjesStajima obzirom da do navedenog dana nije bilo
usaglasavanja ovog saobracaja. Rukovodstvo smatra da Drustvo nema, niti ¢e imati potrazivanja i
obaveze, kao i odgovarajuce prihode i rashode, po ovom osnovu koji bi trebali biti ukljuceni u
priloZenim konsolidovanim finansijskim izvjestajima.

Deloitte & Touche d.o.o., Podgorica
7. april 2004. godine, osim za napomene 7 i 21 za koje je datum 12. maj 2004. godine

Jovan Papi¢, Ovlasceni revizor
(Licenca broj 012 izdata 30. aprila 2002. godine)



KONSOLIDOVANI BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2003. godine

Telekom Crne Gore A.D., Podgorica

Maticni broj: 02289377
Sifra djelatnosti: 64200

(Iznosi u EUR)
Reviziju obavio
Red. br. drugi revizor
propisanog Tekuéa Prethodna
obrazca  Pozicija Napomene 2003. godina 2002. godina
AKTIVA

Stalna imovina 145,152.929 201,229.561

1 Nematerijalna imovina 6 20,531.648 15,995.319

2 Materijalna imovina 7 124,621.281 185,234.242
Dugoroc¢na ulaganja 4,583.491 4,553.973

3 Dugoroc¢ne investicije 8 4,583.491 4,553.973
Obrtna imovina 29,378.863 25,069.923

4 Zalihe 9 2,037.999 1,980.446

5 Potrazivanja 10 26,233.050 21,351.487

6 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 11 1,107.814 1,737.990
Ukupna aktiva 179,115.283 230,853.457

PASIVA

Kapital i rezerve 140,142.210 208,615.655

7 Upisani kapital 12 140,996.394 202,838.431

8 Rezerve kapitala 13 11,966.926 2,228.606

9 (Nepokriveni gubitak)/Nerasporedena dobit (12,821.110) 3,548.618
Dugoro¢ne obaveze 13,899.547 3,570.259

10 Dugorocne obaveze 14, 15, 16 13,899.547 3,570.259
Kratkoroéne obaveze 25,073.526 18,667.543

11 Obaveze iz poslovanja 17 24,119.670 17,938.082

12 Obaveze za kamate 133.037 -

13 Obaveze za porez na dobit 18 820.819 729.461
Ukupna pasiva 179,115.283 230,853.457

Napomene na stranama od 7 do 34
¢ine sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih izvjestaja.
Pecat CRPS — Privredni Sud Lice odgovorno za Rukovodilac

Pecat DJP- Podgorica

sastavljanje bilansa privrednog drustva

(Vesna Boskovi¢) (Mr. Milan Perovi¢)

Kontrolu izvrsili:




Telekom Crne Gore A.D., Podgorica
Maticni broj: 02289377
Sifra djelatnosti: 64200

KONSOLIDOVANI BILANS USPJEHA
Za period od 1. januara do 31. decembra 2003. godine

(Iznosi u EUR)
Reviziju obavio
Red. br. drugi revizor
propisanog Napome Tekuéa Prethodna
obrazca Pozicija ne 2003. godina 2002. godina
POSLOVNI PRIHODI
1 Prihodi 19 92,396.591 89,892.784
2 Troskovi prodatih usluga i robe 20 (21,606.533) (26,148.122)
BRUTO PROFIT 70.790.058 63,744.662
3 Amortizacija 6,7 (11,471.710) (23,648.354)
4 Administrativni troskovi i troskovi prodaje 21,22 (36,485.567) (30,848.056)
5 (Troskovi) / Prihodi kamata, neto 23 (896.854) 221.424
6 Dobitak od investiranja 22.084 -
7 Dobitak / Gubitak od kursnih razlika, neto 24 (444.686) 34.375
Neto dobit prije oporezivanja 21,513.325 9,504.051
9 Porez na dobit 25 (1,136.973) (3,787.414)
Neto dobit za obracunski period 20,376.352 5,716.637

Pecat CRPS — Privredni Sud

Napomene na stranama od 7 do 34

¢ine sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih izvjeStaja.

Pecat DJP- Podgorica

Lice odgovorno za
sastavljanje bilansa

Rukovodilac
privrednog drustva

(Vesna Boskovi¢)

(Mr. Milan Perovic)

Kontrolu izvrsili:




Telekom Crne Gore A.D., Podgorica
Maticni broj: 02289377
Sifra djelatnosti: 64200

KONSOLIDOVANI ISKAZ O PROMJENAMA NETO IMOVINE (KAPITALA) - IPK (PD)

Za period od 1. januara do 31. decembra 2003. godine

(Iznosi u EUR)

Reviziju obavio drugi revizor
Stanje, 1. januara 2002. godine
Promjena racunovodstvenih politika
Prenos

Dividende

Neto dobit tekucée godine

Stanje, 31. decembra 2002. godine

Stanje, 1. januara 2003. godine

Korekeije pocetnog stanja

- efekti promjene racunovodstvene

politike i korekcije greske (napomena 4)

- efekti primjene MFSI 1 (napomena 5)

Prenosi

Dividende

Porez na dividende

Prenos efekata procjene rashodovanja
osnovnih sredstava

Neto dobit tekuée godine

Stanje, 31. decembra 2003. godine

Nerasporedjena
dobit /
Akcijski Rezerve Akumulirani
kapital kapitala gubitak Ukupno
205,870.065 446.117 7,498.816 213,814.998
(3,031.634) 1,295.427 (5,659.506) (7,395.713)
- 487.062 (487.062) -
- - (3,520.267) (3,520.267)
- - 5,716.637 5,716.637
202,838.431 2,228.606 3,548.618 208,615.655
202,838.431 2,228.606 3,548.618 208,615.655
- - 2,114.781 2,114.781
(56,949.998)  10,328.495 (40,079.930) (86,701.433)
(4,892.039) (452.448) 5,344.487 -
- - (3,247.469) (3,247.469)
- - (1,015.676) (1,015.676)
- (137.727) 137.727 -
- - 20,376.352 20,376.352
140,996.394 11,966.926 (12,821.110) 140,142.210
Napomene na stranama od 7 do 34
Cine sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih izvjestaja.
Lice odgovorno za Rukovodilac

Pecat CRPS — Privredni Sud

Pecat DJP- Podgorica

sastavljanje bilansa

privrednog drustva

(Vesna Boskovic)

(Mr. Milan Perovic)

Kontrolu izvrsili:




KONSOLIDOVANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

Za period od 1. januara do 31. decembra 2003. godine
(Iznosi u EUR)

Kategorija/pozicija

Telekom Crne Gore A.D., Podgorica

Maticni broj: 02289377
Sifra djelatnosti: 64200

Tekuéa
2003. godina

Reviziju obavio

drugi revizor
Prethodna
2002. godina

Poslovne aktivnosti

Prilivi od prodaje

Odlivi po osnovu plac¢anja dobavljac¢ima i zaposlenima
Priliv gotovine generisan iz poslovnih aktivnosti

QOdliv po osnovu pla¢ene kamate

QOdliv po osnovu poreza na dobitak

QOdliv po osnovu poreza

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Aktivnosti investiranja

Priliv po osnovu prodaje osnovnih sredstava

Priliv od povraéaja dugoroc¢nih finannsijkih plasmana
Priliv od povraéaja kratkoro¢nih finansijskih plasmana
Priliv od prihoda po osnovu kamate

Primljene dividende od pridruzenih pravnih lica
QOdlivi po osnovu nabavke osnovnih sredstava

Odlivi po osnovu nabavke nematerijalnih ulaganja
QOdlivi po osnovu datih kredita

Odlivi po osnovu dugoroc¢nih finansijskih plasmana
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Aktivnosti finansiranja
Priliv od dugoro¢nog uzajmljivanja
Priliv od kratkoro¢nog uzajmljivanja

QOdliv po osnovu povracaja pozajmljenih dugoro¢nih sredstava
QOdlivi po osnovu povracaja dugoro¢nih obaveza — finansiranje i

investicioni razvoj Poste Crne Gore

QOdliv po osnovu povracaja pozajmljenih kratkoro¢nih sredstava

QOdlivi po osnovu troskova transakcija

Odliv po osnovu isplacenih dividendi i poreza na dividendu

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja
Neto smanjenje gotovine i gotovinskih ekvivalenata
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku godine

Efekti kursnih razlika na kraju perioda

Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju godine

Napomene na stranama od 7 do 34

93,338.907
(65,213.842)

28,125.065 30,305.000
(785.918) (114.000)
(884.414) )

- (475.000)

26,454.733 29,716.000

32.420 -
26.781 -
3,421.004 2,257.000
253.622 171.000
22.084 44.000
(19,876.545) (25,786.000)

(1,362.511) (4,070.010)

(1,498.305) (1,055.000)
(100.000) -

(19,081.450) (28,439.010)
3,200.000 -
3,000.000 2,000.000

(5,001.850) -

(1,795.687) -

(3,250.000) (2,649.000)
(455.779) -

(3,678.487) (3,229.000)

(7,981.803) (3,878.000)
(608.520) (2,601.010)

1,737.990 4,339.000
(21.656) -
1,107.814 1,737.990

Cine sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih izvjestaja.

Pecat CRPS — Privredni Sud

Lice odgovorno za
sastavljanje bilansa

Rukovodilac privrednog

drustva

(Vesna Boskovic)

Pecat DJP- Podgorica

(Mr. Milan Perovi¢)

Kontrolu izvrsili:




TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2003. godine

1. OSNIVANJE I DJELATNOST

Telekom Crne Gore A.D., Podgorica (u daljem tekstu: “Drustvo® ili “Telekom Crne Gore®) je
osnovan i registrovan u Privrednom sudu u Podgorici 31. decembra 1998. godine Resenjem broj Fi.
5490/98, nakon statusne transformacije i razdvajanja telekomunikacija i poste iz Javnog preduzeca
PTT saobracaja Crne Gore (“JP PTT Crne Gore”).

Telekom Crne Gore je nakon statusne transformacije postao pravni sljedbenik JP PTT Crne Gore.
Nakon privatizacije, sprovedene kroz proces masovne vaucerske privatizacije, 48,88% vlasnistva
Drustva pripalo je privatnim investitorima (privatizacionim fondovima i gradanima), a 51,12%
drzavi, odnosno Vladi Republike Crne Gore. U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, dana 6.
novembra 2002. godine izvrSena je preregistracija Drustva kod Centralnog registra Privrednog Suda
u Podgorici pod registracionim brojem 4-0000618/001.

Osnovna djelatnost Drustva su odrzavanje i eksploatacija telekomunikacionog sistema na podrucju
Republike Crne Gore, razvoj telekomunikacionih tehnologija i obezbjedivanje telekomunikacionih
usluga korisnicima.

Drustvo ima ekskluzivno pravo u Republici Crnoj Gori u pruzanju usluga fiksne telefonije i
obezbjedivanju lokalnih, nacionalnih i medunarodnih telefonskih usluga kao i pruzanju Sirokog
spektra ostalih telekomunikacionih usluga, ukljucujuéi rentiranje mreZa, mreze podataka, telex i
telegrafske usluge. U skladu sa Zakonom o telekomunikacijama Republike Crne Gore, eksluzivno
pravo u pruzanju usluga fiksne telefonije traje do 31. decembra 2003. godine, od kada je predvideno
njegovo zvanicno ukidanje.

Tokom 2000. godine, Telekom Crne Gore je razvio mrezu mobilne telefonije i osnovao Monet
d.o.0., Podgorica ( “Monet”) kao svoje zavisno preduzece u potpunom vlasniStvu i pri tom na njega
prenio poslove mobilne telefonije. Monet je registrovan 28. jula 2000. godine Rjesenjem Privrednog
suda u Podgorici, Fi. 2143/00 kao Drustvo za pruzanje usluga javnih mobilnih komunikacija. U
skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, 10. septembra 2002. godine izvrSena je preregistracija
Moneta kod Centralnog registra Privrednog suda u Podgorici pod registracionim brojem 5-
0085343/001.

Osnovnu djelatnost Moneta predstavljaju javne mobilne telekomunikacije odnosno, prenos govora,
podataka, slike i drugih informacija kablovima, emitovanjem, emitovanjem relejima i satelitima,
telefonske, telegrafske i telefaks veze i odrzavanje mreze.

U skladu sa Clanom 128 Zakona o radio-difuziji Republike Crne Gore, 1. decembra 2003. godine
Telekom Crne Gore je izvr§io prenos nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstva za emitovanje
radio i televizijskih signala i novcanih sredstava na novo pravno lice pod nazivom Drustvo za
prenos i emitovanje radio-difuznih signala Radio-difuzni centar d.o.o0., Podgorica (“RDC”) kao
svoje zavisno preduzece u potpunom vlasni§tvu. Osnovna djelatnost RDC-a je pruzanje usluga
prenosa radio-televizijskih programa na teritoriji Republike Crne Gore. RDC je registrovan 3.
decembra 2003. godine Rjesenjem Privrednog suda u Podgorici, Fi. 5-0196430/001.

Sjediste Drustva je u Podgorici, Brace Zlaticanina 2.



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2003. godine

2.1.

2.2.

2.3.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACLJU
FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

Osnove konsolidacije

Finansijski izvjestaji predstavljaju konsolidovane finansijske izvjeStaje Telekoma Crne Gore A.D.,
Podgorica (Mati¢no drustvo) i finansijske izvjeStaje za dva povezana privredna drustva, Monet
d.o.o., Podgorica i Radio-difuzni centar d.o.o., Podgorica (2002. godine Monet i Montenegrocard
d.o.0., Podgorica). Shodno tome, svi materijalno znacajni iznosi transakcija koje su nastale iz
medusobnih poslovnih odnosa ovih povezanih drustava eliminisani su prilikom konsolidacije.

Drustvo nije izvrsilo konsolidaciju Montenegrocard-a u finansijskim izvjesStajima za period od 1.
januara do 31. decembra 2003. godine, jer je pocetkom 2003. godine izgubilo kontrolu nad
finansijskim i poslovnim politikama Montenegrocard-a. Ulog DruStva u Montenegrocard prikazan
je po prvobitnoj nabavnoj vrijednosti.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju konsolidovanih finansijskih izvjeStaja

Drustvo vodi svoje ratunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjeStaje u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore (“Sluzbeni list RCG”, br. 6/2002) i na
osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih racunovodstvenih standarda u Republici
Crnoj Gori (“Sluzbeni list RCG”, br. 69/2002). Ovi propisi nalazu prvu primjenu Medunarodnih
standarda finansijskog izvjeStavanja (“MSFI”) za finansijske izvjeStaje koji obuhvataju period koji
pocinje sa 1. januarom 2003. godine.

Izvjestajna valuta Drustva je euro (EUR).
Uporedni podaci

Konsolidovani finansijski izvjestaji Drustva za 2002. godinu sastavljeni su uz primjenu propisa o
racunovodstvu koji su nalagali primjenu 18 relevantnih Medunarodnih racunovodstvenih standarda
(“MRS”), za finansijske izvjestaje koji obuhvataju period koji pocinje sa 1. januarom 2002. godine,
ito:

MRS 1 - Prezentacija racunovodstvenih iskaza;

MRS 2 - Zalihe;

MRS 7 - lIzvjeStaj o nov€anim tokovima;

MRS 8 - Neto dobitak ili gubitak za odredeni period, znacajne greske i promjene u
racunovodstvenim politikama;

MRS 10 - Potencijalne obaveze i dogadaji koji nastaju nakon datuma bilansa stanja;

MRS 11 - Ugovori o izgradnji;

MRS 12 - Porezna dobit;

MRS 15 - Podaci koji iskazuju efekte promjene cijena;

MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema (Osnovna sredstva);
MRS 17 - Ugovor o lizingu;

MRS 18 - Prihodi;

MRS 23 - Troskovi uzajmljivanja;

MRS 24 - Objelodanjivanja o povezanim subjektima;

MRS 25 - Investicije (zamijenjen sa MRS 39 i 40) — Racunovodstvo ulaganja (investicije);

MRS 28 - Racunovodstvo investicija u povezanim privrednim dru$tvima;

MRS 30 - Objelodanjivanja u racunovodstvenim izvjestajima banaka i sli¢nih finansijskih
institucija;

MRS 31 - Finansijsko izvjeStavanje o uc¢esc¢u u zajednickim ulaganjima;

MRS 38 - Nematerijalna imovina.

Drustvo je u skladu sa Odlukom o neposrednoj primjeni Medunarodnih ra¢unovostvenih standarda
(“Sluzbeni list RCG” br. 69/2002) izvrsilo korektivna knjizenja i dodatno primijenilo preostale
Medunarodne racunovodstvene standarde pocevsi od 1. januara 2003. godine. Efekti korekcija zbog
prelaska na primjenu MRS po prvi put prikazani su u napomeni 5. Takode, Drustvo je u 2003.
godini promijenilo racunovodstvenu politiku priznavanja prihoda od medunarodnog saobracaja
ostvarenog preko Zajednice JPTT i Preduzeca za telekomunikacije Telekom Srbija A.D., Beograd
(“Telekom Srbije”). Efekti korekcija promjene racunovodstvene politike prikazani su u napomeni 4.
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24.

3.1.

3.1.1.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVJESTAJA (Nastavak)

Koriséenje procjenjivanja

Prezentacija konsolidovanih finansijskih izvjestaja zahtijeva od rukovodstva koris¢enje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti sredstava i
obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su
zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja konsolidovanih finansijskih
izvjestaja, a bududi stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procijenjenih iznosa.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Prihodi

Prihodi od prodaje se iskazuju po fakturnoj vrijednosti, umanjenoj za popuste i porez na promet,
odnosno porez na dodatu vrijednost. Prihodi se evidentiraju u trenutku pruzanja usluge.

Prihodi fiksne telefonije
3.1.1.1. Odlazni domadi i medunarodni pozivi

Prihodi od odlaznih domac¢ih (Srbija i Crna Gora) i medunarodnih poziva se naplacuju od
korisnika Telekoma Crne Gore i evidentiraju po fakturnoj vrijednosti umanjenoj za
popuste i porez na promet, odnosno porez na dodatu vrijednost u trenutku pruzanja usluge.

3.1.1.2. Telekomunikaciona pretplata

Telekomunikaciona pretplata predstavlja nadoknadu za koriS¢enje telefonskih linija.
Pretplata se korisnicima fakturiS§e mjesecno, bez obzira na njihovo koris¢enje mreze.
Telekomunikaciona pretplata ukljucuje i pretplatu Radio Televizije Crne Gore (“RTV
CG”) koju Telekom Crne Gore naplacuje u ime RTV CG. Iznosi fakturisani u ime RTV
CQG nisu ukljuceni u prihode Drustva. Rizik naplate potrazivanja po osnovu pretplate snosi
RTV CG.

3.1.1.3. Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnih dolaznih i odlaznih poziva

Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnih dolaznih i odlaznih poziva ukljucuju prihode i
rashode po osnovu ostvarenog medunarodnog saobracaja preko Zajednice jugoslovenskih
posta, telegrafa i telefona (“Zajednica JPTT”), preko Telekoma Srbija, kao i prihode i
rashode po osnovu direktnog medunarodnog saobracaja i obracuna.

a) Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog saobracaja ostvarenog preko
Zajednice JPTT

Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog saobracaja ostvarenog preko Zajednice
JPTT se odnose na prihode od dolaznog medunarodnog saobracaja ostvarenog prije 1.
jula 2002. godine do kada je cjelokupan medunarodni telefonski saobracaj usmjeravan
preko Zajednice JPTT, koja je istovremeno vrSila obracun prihoda i rashoda po osnovu
ostvarenog dolaznog, odnosno odlaznog medunarodnog telefonskog saobracaja, prema
unaprijed utvrdenim procentima za sve Clanice Zajednice JPTT (preduzeca za
telekomunikacione usluge iz republika bivse SFRIJ).

Na osnovu Sporazuma o raspodjeli zajednickog deviznog salda po osnovu obavljenog
medunarodnog telefonskog saobracaja od 2. aprila 1998. godine, zakljucenog izmedu
Zajednice JPTT, Telekoma Srbija i JP PTT Crne Gore, JP PTT Crne Gore je za period
od 1. juna 1997. do 31. decembra 1998. godine pripalo je 6,91% ukupno ostvarenih
prihoda i rashoda od medunarodnog telefonskog saobracaja (do 1. juna 1997. godine:
3,24%). Navedeni procenat uce$¢a Drustva, kao pravnog sljedbenika JP PTT Crne
Gore, u ukupnim prihodima i rashodima od medunarodnog saobracaja zadrzan je do
30. juna 2002. godine.



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA
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3.

3.1.

3.1.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prihodi (nastavak)
Prihodi fiksne telefonije (nastavak)

3.1.1.3. Prihodii rashodi po osnovu medunarodnih dolaznih i odlaznih poziva (nastavak)

a) Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog saobracaja ostvarenog preko
Zajednice JPTT(nastavak)

U prethodnim periodima prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog saobracaja
ostvarenog preko Zajednice JPTT evidentirani su primjenom prethodno navedenih
procenata uces¢a u ukupnim prihodima i rashodima od medunarodnog saobracaja.
Korekcije prihoda i rashoda ranijih obraCunskih perioda, izvrSene na osnovu
usaglaSavanja potraZivanja i obaveza sa Zajednicom JPTT prikazane su u napomeni 4.

b) Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog saobracaja ostvarenog preko
Telekoma Srbije

Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog saobracaja ostvarenog preko Telekoma
Srbije u periodu od 1. januara do 31. decembra 2003. godine ukljucuju prihode i
rashode od ostvarenog dolaznog, odnosno odlaznog medunarodnog saobracaja,
evidentiranih po fakturnoj vrijednosti u periodu u kom su nastali. Navedeni prihodi i
rashodi ranijih obracunskih perioda evidentirani su na osnovu procjena rukovodstva
Telekoma Crne Gore. Korekcija prihoda i rashoda ranijih obracunskih perioda,
izvrSena na osnovu usaglaSavanja potrazivanja i obaveza sa Telekomom Srbije,
prikazana je u napomeni 4.

¢) Prihodi i rashodi po osnovu direktnog medunarodnog saobracaja i obracuna

Prihodi i rashodi po osnovu direktnog medunarodnog saobracaja i obra¢una odnose se
na prihode i rashode od medunarodnih dolaznih, odnosno odlaznih poziva ostvarenih
sa zemljama sa kojima je DrusStvo uspostavilo direktan obracun medunarodnog
telefonskog saobracaja. Dio ostvarenih prihoda odnosno rashoda po navedenom
osnovu, evidentiran je na osnovu procjene izvrSene u skladu sa internim obracunima
ostvarenog saobracaja.

3.1.1.4. Prihodi i rashodi interkonekcije

Prihodi interkonekcije obuhvataju prihode po osnovu ostvarenog dolaznog telefonskog
sobracaja mobilnog operatera ProMonte GSM d.o.0., Podgorica (“Promonte GSM”) i
Telekoma Srbije koji tranzitira preko ili se zavrsio u Telekomu Crne Gore.

Rashodi interkonekcije obuhvataju rashode po osnovu ostvarenog odlaznog telefonskog
sobracaja koji je iz Telekoma Crne Gore upucen mobilnim operaterima i Telekomu Srbije
za teritoriju Republike Srbije.

Prihodi i rashodi interkonekcije sa Telekomom Srbije evidentirani su na osnovu procjene
izvrSene u skladu sa internim obra¢unima ostvarenog saobracaja i odnose sa na period od
1. avgusta do 31. decembra 2003. godine. Do 1. avgusta 2003. godine nije bilo
usaglaSavanja saobracaja pristiglog ili upu¢enog prema Telekomu Srbije ili operaterima
mobilne telefonije u Srbiji (preko mreze Telekoma Srbija) jer nije postojao Ugovor o
medupovezivanju (napomena 30 /ii/). U skladu sa navedenim, prihodi i rashodi
interkonekcije sa Telekomom Srbije nastali do navedenog dana nisu prikazani u
finansijskim izvjestajima Drustva.
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3.

3.1.

3.1.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Prihodi (nastavak)

Prihodi mobilne telefonije

3.1.2.1.

3.1.2.2.

3.1.2.3.

3.1.2.4.

Post-paid prihodi
a) Odlazni domacdi i medunarodni pozivi

Prihodi od odlaznih domacih (Srbija i Crna Gora) i medunarodnih poziva se naplacuju
od post-paid korisnika i evidentiraju po fakturnoj vrijednosti umanjenoj za popuste i
porez na promet, odnosno porez na dodatu vrijednost. Prihodi se evidentiraju na
osnovu utroSenih minuta u trenutku kada su minuti utroSeni odnosno u trenutku
pruZanja usluge.

b) Prihodi od mjesecne pretplate

Post-paid pretplata predstavlja nadoknadu za kori§¢enje mreze mobilne telefonije.
Pretplata se korisnicima fakturiS§e mjese¢no, za mjesec unaprijed, bez obzira na
njihovo kori§¢enje mreze.

Pre-paid prihodi

Prihodi od pre-paid usluga se evidentiraju u trenutku prodaje pre-paid bonova (vaucera), s
tim Sto se na kraju obracunskog perioda vrsi razgranicenje prihoda po osnovu neutrosenih
minuta.

Prihodi od prodaje robe i nabavna vrijednost prodate robe

Prihodi od prodaje robe najve¢im dijelom se odnose na prodaju post-paid i pre-paid paketa
i mobilnih telefonskih aparata. Navedeni prihodi od prodaje robe koji se odnose na prodaju
post-paid paketa i mobilnih aparata evidentiraju se u trenutku prodaje, dok se prihodi od
prodaje robe koji se odnose na prodaju pre-paid paketa evidentiraju u trenutku pruzanja
usluge. Nabavna vrijednost prodate robe ukljucuje vrijednost prodatih pre-paid vaucera
(“MO Bonova”), SIM kartica i mobilnih telefonskih aparata i evidentira se u trenutku
prodaje.

Prihodi i troskovi aktivacije

Prihodi od aktivacije se odnose na specifi¢nu jednokratnu naknadu koja nastaje prilikom
ukljucivanja korisnika na mrezu. Troskovi aktivacije se uglavnom odnose na proviziju
dilera za pribavljanje novog korisnika i troSkove SIM Kkartica.

Prihodi i troskovi od aktivacije korisnika koji se odnose na buduée obracunske periode su
se do 31. decembra 2002. godine razgranicavali i ravnomjerno amortizovali tokom
prosje¢nog vijeka trajanja korisnika. Troskovi aktivacije iznad nivoa prihoda od aktivacije
su se evidentirali kao troSak u trenutku nastanka.

Po procjeni rukovodstva Drustva, prihodi i troskovi od aktivacije SIM kartica u toku 2003.
godine nisu imali materijalno znacajan efekat na konsolidovane finansijske izvjeStaje
posmatrane u cjelini i zbog toga u ovim finansijskim izvjeStajima nisu izvrSena
razgranicenja u skladu sa prosje¢nim vijekom trajanja SIM kartica.

Prihodi i rashodi po osnovu roaming-a

Prihodi i rashodi po osnovu roaming-a od i prema inostranim operaterima mobilne
telefonije iskazani su u vrijednostima dobijenim od klirinske kucée Cibernet.
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3.

3.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.14.

3.2.

3.3.

34.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Prihodi (nastavak)

Prihodi mobilne telefonije (nastavak)

3.1.2.5. Prihodi i rashodi interkonekcije
Prihodi od interkonekcije obuhvataju prihode od domaceg i medunarodnog saobracaja
upucenog od korisnika ProMonte GSM. Rashodi interkonekcije obuhvataju rashode po
osnovu ostvarenog odlaznog saobracaja upucenog korisnicima ProMonte GSM. Prihodi i
rashodi interkonekcije se evidentiraju u trenutku nastanka navedenih usluga.

Pretplata radio i TV difuzije

Pretplata radio i TV difuzije fakturiSe se mjesecno i naplacuje se od korisnika radio i TV difuzije.

Ostali prihodi od telekomunikacionih usluga

Ostali prihodi obuhvataju uglavnom prihode od ostalih usluga kao §to su iznajmljivanje telefonskih

kapaciteta — vodova, listing poziva, usluge govorne poste, telegrama i drugo. Navedeni prihodi

evidentiraju se u periodu u kome su nastali. Iznosi fakturisani za nove prikljucke korisnika se

evidentiraju u periodu u kome je korisnik prikljucen.

Tros$kovi tekuéeg odrZavanja i opravki

Troskovi tekuceg odrzavanja i opravki osnovnih sredstava iskazani su u bilansu uspjeha u stvarno
nastalom iznosu.

Prihodi / troSkovi kamata i drugi tro§kovi pozajmljivanja

Prihodi i rashodi po osnovu kamata i drugi troskovi pozajmljivanja knjize se u korist i na teret
obracunskog perioda na koji se odnose.

Dobici od investicija

Primljene dividende od pridruzenih pravnih lica evidentiraju se u bilansu uspjeha u okviru bilansne
pozicije dobici od investiranja u objavljenom iznosu, umanjene za porez po odbitku od 15%.

Dobitak / (gubitak) od kursnih razlika

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja su prerac¢unati u EUR primjenom zvani¢nih
deviznih kurseva vazeéih na dan bilansa stanja.

Poslovne promjene u stranim sredstvima placanja tokom godine preracunavaju se u EUR po
zvani¢nim deviznim kursevima vaze¢im na dan poslovne promjene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju preracunom sredstava i obaveza iskazanih u

stranim sredstvima placanja i preracunom transakcija u toku godine knjize se u korist ili na teret
bilansa uspjeha.
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3.

3.6.

3.7.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja Moneta na dan 31. decembra 2003. godine iskazana su po nabavnoj
vrijednosti, nematerijalna ulaganja Mati¢nog drustva iskazana su po procijenjenoj vrijednosti
utvrdenoj sa stanjem na dan 31. decembra 2002. godine, dok su nematerijalna ulaganja RDC-a
iskazana po procijenjenoj vrijednosti utvrdenoj sa stanjem na dan 30. novembra 2003. godine od
strane nezavisnih ovlas¢enih procjenitelja i umanjena za ispravku vrijednosti. Procjena vrijednosti
nematerijalnih ulaganja je izvrSena metodom trZi$ne vrijednosti, uzimajuéi u obzir preostali vijek
korisnog trajanja nematerijalnih ulaganja pri ¢emu je neto sadasnja vrijednost nematerijalnih
ulaganja na dan procjene prihvacena od strane nezavisnih procjenitelja kao pravi¢na (fer) vrijednost
tih ulaganja.

Nematerijalna ulaganja nabavljena od 1. januara 2003. godine iskazana su po nabavnoj vrijednosti.

Na dan bilansa stanja nematerijalna ulaganja se sastoje od telekomunikacionih licenci, ostalih
licenci i kupljenih softvera.

Troskovi odrzavanja i razvoj kompjuterskih softvera se evidentiraju kao trosak u trenutku njihovog
nastanka. Troskovi koji se direktno mogu povezati sa odredenim softverom i koji ¢e generisati
ekonomsku korist u periodu duzem od jedne godine evidentiraju se kao nematerijalna ulaganja.

3.6.1. Telekomunikaciona licenca fiksne telefonije

Telekomunikaciona licenca fiksne telefonije odnosi se na posebnu licencu za obavljanje
javnih fiksnih telekomunikacionih usluga, koja je izdata od strane Agencije za
telekomunikacije Republike Crne Gore na period od 25 godina, pocevsi od 1. januara
2002.godine.

Licenca za obavljanje javnih fiksnih telekomunikacionih usluga se amortizuje ravnomjerno
tokom vijeka koris¢enja licence. Rukovodstvo Drustva smatra da pretpostavka obnavljanja
koja je definisana u skladu sa MRS 38 - Nematerijalna ulaganja, da ekonomski vijek
koriS¢enja nematerijalnih ulaganja ne treba da bude duzi od 20 godina je neodrZiva, zbog
kombinacije ¢injenica da je period na koji je odobrena licenca 25 godina i da ¢e ograniceni
resursi koji su dodijeljeni Telekomu Crne Gore ovom licencom biti i dalje potrebni za
obavljanje svoje osnovne poslovne aktivnosti i nakon 20 godina.

3.6.2. Telekomunikaciona licenca mobilne telefonije

Telekomunikaciona licenca mobilne telefonije odnosi se na opstu licencu za vodenje GSM
900 Mhz mobilne telefonije, koja je izdata od strane Agencije za telekomunikacije
Republike Crne Gore na period od 15 godina, pocevsi od 1. januara 2002. godine. Po isteku
navedenog roka telekomunikacione licence Drustvo ¢e imati opciju da obnovi licencu na 10
godina po vrijednosti nominalnog troska. Kao §to je detaljnije obja$njeno u napomeni 3.8/i/
licenca se amortizuje proporcionalnom metodom tokom korisnog vijeka trajanja, ne
uzimajuéi u obzir mogucnost obnavljanja licence. Licenca obezbjeduje Drustvu pravo
izgradnje, posjedovanja i koriS¢enja javne mobilne telekomunikacione mreze u skladu sa
Zakonom o telekomunikacijama.

Osnovna sredstva

Osnovna sredstva Mati¢nog drustva su prvi put procijenjena sa stanjem na dan 31. decembra 2000.
godine od strane ovlaséenih lokalnih procjenitelja. Procjena je izvrSena na osnovu preracuna
istorijske vrijednosti jugoslovenskog dinara u DEM u skladu sa vrijednos$¢u deviznog kursa u godini
nabavke sredstva bez uporedenja sa odgovarajuéim trziSnim vrijednostima osnovnih sredstava koja
su bila predmet procjene vrijednosti. U 2000. godini u skladu sa tada vaze¢im racunovodstvenim
standardima i ostalim propisima koji su se primjenjivali u Republici Crnoj Gori, neto efekat
procjene vrijednosti osnovnih sredstava knjizen je kao povecanje osnovnih sredstava i akcijskog
kapitala za iznos od DEM 111,384.515 odnosno EUR 56,949.998.
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3.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Osnovna sredstva (nastavak)

U skladu sa MSFI 1 — Prva primjena medunarodnih standarda za finansijsko izvjeStavanje Mati¢no
drustvo je izvrSilo korekciju revalorizacionih rezervi i akcijskog kapitala za prethodno izvrSenu
procjenu (napomene 51 13).

Osnovna sredstva Moneta na dan 31. decembra 2003. godine iskazana su po nabavnoj vrijednosti,
osnovna sredstava Mati¢nog drustva iskazana su po procijenjenoj vrijednosti utvrdenoj sa stanjem
na dan 31. decembra 2002. godine, dok su osnovna sredstva i RDC-a iskazana po procijenjenoj
vrijednosti utvrdenoj sa stanjem na dan 30. novembra 2003. godine od strane nezavisnih ovlaséenih
procjenitelja i umanjena za ispravku vrijednosti. Osnovna sredstva Drustva u cjelini iskazana su na
dan 31. decembra 2003. godine po vrijednosti koja korespondira pravi¢noj (“fer”) vrijednosti.
Procjena osnovnih sredstava je izvrSena metodom trziSne vrijednosti, uzimaju¢i u obzir preostali
vijek korisnog trajanja sredstava. Negativni efekti procjene vrijednosti osnovnih sredstava knjizeni
su na teret revalorizacionih rezervi do iznosa revalorizacionih rezervi utvrdenih prethodnom
procjenom, dok je preostali dio negativnih efekata knjizen na teret prenijetog gubitka. Pozitivni
efekti procjene osnovnih sredstava knjizeni su u korist revalorizacionih rezervi.

Nabavke osnovnih sredstava tokom godine evidentiraju se po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu
vrijednost ¢ini vrijednost po fakturi dobavljaca, uvecana za sve troSkove dovodenja sredstva u
stanje funkcionalne pripravnosti.

Pod osnovnim sredstvima smatraju se ona sredstva ¢iji je ocekivani korisni vijek upotrebe duzi od
jedne godine.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje osnovnih sredstava, iskazuju se u
bilansu uspjeha kao dio ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih rashoda. Ulaganja koja
povecéavaju korisni vijek trajanja osnovnih sredstava iskazuju se kao dio te imovine, dok ulaganja u
odrzavanje i opravke koja ne produzavaju korisni vijek trajanja, terete troSkove tekuceg perioda.

Amortizacija
/i/ Amortizacija nematerijalnih ulaganja

Amortizacija nematerijalnih ulaganja obracunava se primjenom proporcionalnog metoda u cilju
otpisa imovine u toku njenog procijenjenog korisnog vijeka upotrebe. Procijenjeni korisni vijek
upotrebe softvera koji je sluzio kao osnova za obra¢un amortizacije 2003. godine kretao se od 1 do
5 godina (za 2002. godinu 5 godina od datuma nabavke).

Korisni vijek upotrebe nematerijalnih ulaganja nabavljenih u toku godine utvrduje se u skladu sa
ugovorom o koris¢enju tih ulaganja. Ukoliko se ugovorom o kori§¢enju nematerijalnih ulaganja ne
precizira period koriséenja, korisni vijek upotrebe se procjenjuje na 5 godina. Primijenjene stope su
sljedece:

Stopa koja se
Korisni priznaje u
vijek Stopa poreskom
Nematerijalna ulaganja (godina) (%) bilansu (%)
Licenca za telekomunikaciju
- fiksne telefonije 25,0 4,00 4,00
- mobilne telefonije 15,0 6,67 6,67
Kupljeni softveri 5,0 20,00 30,00

U skladu sa ¢lanom 13. stav 6. Zakona o porezu na dobit pravnih lica (SI. list RCG br. 65/2001)
amortizacija nematerijalnih ulaganja za poreske svrhe obra¢unava se primjenom proporcionalnog
metoda.
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TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2003. godine

3.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Amortizacija (nastavak)

/ii/ Amortizacija osnovnih sredstava

Amortizacija osnovnih sredstava se obratunava na nabavnu odnosno procijenjenu vrijednost na
pocetku godine kao i na osnovna sredstva stavljena u upotrebu tokom godine, primjenom

proporcionalnog metoda.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe pojedinih grupa osnovnih sredstava, koji je sluzio kao osnova za
obracun amortizacije i primijenjene stope su sljedece:

2003. 2002. Stopa koja
Procijenjeni Korisni se priznaje u

korisni vijek vijek poreskom

Glavne grupe osnovnih sredstava (godina) (godina) bilansu (%)
Gradevinski objekti 15,0-55,0 40,0 5,0
Mjesne mreze 2,0-25,0 20,0 20,0
Prenosni sistemi i oprema za prenos 2,0-25,0 20,0 20,0
Telefonska centrala sa pripadaju¢om opremom 1,0-15,0 10,0 20,0
Antenski stubovi 20,0 20,0 20,0
Racunari i racunarska oprema 1,0-5,0 5,0 30,0
Terenska i putnicka vozila 4,0-10,0 6,5 15,0
Specijalni, elektri¢ni i ostali alati 2,0-10,0 20,0 20,0
Kancelarijski namjestaj 2,0-8,0 8,0 20,0

Korisni vijek upotrebe pojedinih grupa osnovnih sredstava nabavljenih od 1. januara 2003. godine,
koji je sluzio kao osnova za obrac¢un amortizacije i primijenjene stope su sljedece:

Stopa koja
Korisni se priznaje u

vijek Stopa poreskom

Glavne grupe osnovnih sredstava (godina) (%) bilansu (%)
Gradevinski objekti 40,00 2,50 5,00
Mjesne mreze 20,00 5,00 20,0
Prenosni sistemi i oprema za prenos 20,00 5,00 20,0
Telefonska centrala sa pripadaju¢om opremom 9,10-6,00 16,67 -11,00 20,00
Antenski stubovi 16,00 - 10,00 10,00 — 6,25 20,00
Bazne stanice 9,00 11,11 20,00
Racunari i racunarska oprema 4,00 - 3,00 25,00 30,00
Terenska i putnicka vozila 6,45 —5,00 15,50 15,00
Specijalni, elektri¢ni i ostali alati 5,00 20,00 20,00
Kancelarijski namjestaj 8,00 12,50 15,00

U skladu sa ¢lanom 13. stav 6. Zakona o porezu na dobit pravnih lica (SI. list RCG br. 65/2001)
amortizacija gradevinskih objekata za poreske svrhe obracunava se primjenom proporcionalnog
metoda, a za sva ostala osnovna sredstva primjenom degresivnog metoda.
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2003. godine

3.

3.9.

3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Dugoroc¢ne investicije

Dugoroc¢ne investicije sastoje se od dugoro¢no oro¢enih depozita, dugoro¢nih finansijskih plasmana
namijenjenih prodaji i dugoro¢nih kredita odobrenih zaposlenima za rjeSavanje stambenih pitanja.
Dugoroc¢ni finansijski plasmani namijenjeni prodaji predstavljaju ucesc¢a u kapitalu pridruzenih
drustva, poslovnih banaka i drugih pravnih lica. Navedeni plasmani iskazani su po prvobitnoj
vrijednosti ulaganja ili po trZiSnoj vrijednosti, zavisno od toga koja je niza. TrziSna vrijednost
dugoroc¢nih finansijskih plasmana namijenjenih prodaji utvrduje se na finansijskoj berzi, odnosno
ako ona nije raspoloZziva po procjeni rukovodstva Telekoma Crne Gore o naknadivoj vrijednosti.

Pridruzena privredna drustva predstavljaju ona drustva u kojima Telekom Crne Gore ima udio u
vlasnistvu izmedu 20% i 50% ili u kojima ima znacajan uticaj, ali koja nisu pod njegovom
kontrolom. Ukoliko iznos gubitka u pridruZzenom drustvu prevazilazi ulog, Telekom Crne Gore ne
evidentira iznos gubitka iznad uloga, ukoliko nije stvorilo obaveze ili izvrSilo plaéanja u ime
pridruzenog drustva.

Dugoroc¢ni krediti odobreni zaposlenima prikazuju se u iznosima datih sredstava (nominalnoj
vrijednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene kamatne
stope.

Zalihe

Zalihe obuhvataju zalihe ruralnih, mobilnih i ISDN telefona, rezervnih dijelova, SIM Kkartica,
vaucera, pre-paid i post-paid paketa, materijala i ostalih zaliha.

Zalihe se evidentiraju po nizoj od nabavne vrijednosti i neto prodajne vrijednosti.

Neto prodajna vrijednost je cijena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cijene za troskove prodaje.

Zalihe rezervnih dijelova se vode po metodu specifi¢ne identifikacije.

Zalihe mobilnih telefona, ISDN telefona, SIM Xkartica, vaucera, pre-paid i post-paid paketa i
materijala se vode po metodu prosjec¢nih nabavnih cijena.

Tere¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrijednosti zaliha u sluc¢ajevima kada se ocijeni da je
potrebno svesti vrijednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrijednost. Ostecene zalihe i zalihe koje
po kvalitetu ne odgovaraju standardima se otpisuju.

Ispravka vrijednosti potraZivanja

Ispravka vrijednosti potrazivanja po osnovu prodaje usluga fiksne telefonije vrSi se na osnovu
procjenjivanja naplativosti od strane rukovodstva DruStva a na osnovu istorijata naplate

potrazivanja od komitenata.

Ispravka vrijednosti potrazivanja po osnovu prodaje post-paid usluga mobilne telefonije vrsi se za
potrazivanja koja nisu naplacena u roku od 120 dana od dana dospijeéa za naplatu.
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3.

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Krediti od banaka i dobavljaca

Krediti od banaka i dobavljaca se prvobitno prikazuju u iznosima primljenih sredstava (nominalnoj
vrijednosti) a nakon toga, se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene kamatne
stope.

Troskovi transakcija pribavljanja kredita nisu ukljuCeni u iznos po kome se krediti prvobitno
prikazuju kako se to zahtijeva po MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i vrijednovanje” jer
po procjeni rukovodstva Drustva troSkovi tih transakcija nemaju materijalno znacajnog efekta na
finansijske izvjestaje posmatrane u cjelini.

Subvencije Vlade Republike Crne Gore za kupovinu osnovnih sredstava

Subvencije Vlade Republike Crne Gore, izvrSene u ranijih godinama, su utvrdene po realnoj
vrijednosti gde je postojala razumna sigurnost da ¢e subvencija biti primljena i da ¢e Drustvo
postovati sve uslove subvencije. Subvencije Vlade Republike Crne Gore koje se odnose na nabavku
osnovnih sredstava su knjizene u korist akcijskog kapitala. Amortizacija osnovnih sredstava koja su
nabavljena iz subvencija se evidentirala u bilansu uspjeha tokom procijenjenog ekonomskog vijeka
trajanja. Rukovodstvo smatra da efekti primjene MRS 20 — “Racunovodstveno obuhvatanje
drzavnih dodjeljivanja i objelodanjivanje drzavne pomo¢i” nisu od materijalnog znacaja na
finansijske izvjestaje Drustva za 2003. godinu posmatrane u cjelini.

Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve su formirane po osnovu efekata revalorizacije odnosno efekata izvrSene
procjene vrijednosti osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganja koju je Mati¢no drustvo izvrsilo u
skladu sa metodom racunovodstvenog obuhvatanja i iskazivanja njihove vrijednosti, koji je
dozvoljeni racunovodstveni tretman po MRS 16 “Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i
oprema)”.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat
proslih dogadaja i kada je vjerovatno da ¢e odliv resursa koji stvaraju ekonomske dobiti biti
potreban kada se izmiri obaveza i kada se moze pouzdano procijeniti iznos obaveze. Drustvo je po
prvi put primenilo MRS 19 — “Naknade zaposlenima” i izvrSilo rezervisanja po osnovu jubilarnih
nagrada, otpremnina i planiranog prijevremenog odlaska radnika u penziju. Pomenuta rezervisanja
obracunata su od strane nezavisnog ovlas¢enog aktuara i knjizena na teret prenijetog gubitka u
skladu sa MSFI 1 — “Prva primjena medunarodnih standarda za finansijsko izvjeStavanje”
(napomena 5).

Beneficije za zaposlene

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Republici Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da plac¢a
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze
ukljuuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama
propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata
zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret
poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose
(napomena 22).
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3.

3.16.

3.17.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Beneficije za zaposlene (nastavak)

Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

Drustvo je po Pojedina¢nom kolektivnom ugovoru o radu u obavezi da isplati otpremnine u iznosu
od 10 minimalnih mjeseénih zarada ostvarenih u Drustvu i izmedu 3 i 9 minimalnih mjese¢nih

zarada po osnovu jubilarnih nagrada. Broj minimalnih mjese¢nih zarada po osnovu jubilarnih
nagrada u zavisnosti od godina radnog staza zaposlenih prikazan je u sljedecoj tabeli:

Godine radnog Broj osnovnih
staza cijena rada
10 3
20 5
30 7
34 (zene) 9
39 (muskarci) 9

Dugoroc¢ne obaveze po osnovu jubilarnih nagrada i otpremnina za odlazak u penziju nakon
ispunjavanja uslova, kao i po osnovu planiranog prijevremenog odlaska u penziju, iskazane su po
sadasnjoj vrijednosti o¢ekivanih buducih isplata zaposlenima (napomena 3.15.).

Porezi i doprinosi
/i/  Porez na dobit - teku¢i porez

Porez na dobit se obracunava i plac¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (“SI. list
RCG”, br. 65/01) po progresivnim stopama od 15% do 20% i to:

- na oporezivu dobit do EUR 100.000 primjenjuje se stopa od 15%; i
- na oporezivu dobit iznad EUR 100.000 primjenjuje se stopa od 20%.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje
prihoda i rashoda po odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (¢lanova 8 1 9 za
uskladivanje prihoda i ¢lanova 10 do 20 za uskladivanje rashoda). Konacan iznos obaveze po
osnovu poreza na dobit utvrduje se primjenom gore navedenih propisanih stopa na poresku
osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu.

Poreski propisi Republike Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuc¢eg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz
tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice
buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

/ii/  Porez na dobit - odloZena poreska sredstva / obaveze

Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se pojedina sredstva i
obaveze priznaju u poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta sredstva i obaveze iskazane u
finansijskim izvjestajima sastavljenim i prikazanim u skladu sa MSFI, iskazani su kao odlozena
poreska sredstva ili odlozene poreske obaveze. Usaglasavanje obraCunatog poreza na dobit i
poreske obaveze obracunate u poreskom bilansu prikazano je u napomeni 25.

OdloZena poreska sredstva / obaveze se obracunavaju po poreskim stopama za koje se ocekuje da ¢e
biti u primjeni u periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje.

/iii/ Porezi, doprinosi i druge daZbine koje ne zavise od rezultata poslovanja
Porezi, doprinosi i druge dazbine koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju poreze na
imovinu i druge poreze, naknade i doprinose koji se placaju prema raznim republickim i lokalnim

poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u bilansu uspjeha u okviru ostalih
poslovnih rashoda.

18



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2003. godine

3.
3.18.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Pravi¢na (fer) vrijednost

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o pravicnoj vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrijednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trzisSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti
kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvanine trziSne
informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrijednost nije mogucée pouzdano
utvrditi u odsustvu aktivnog trziSta. Rukovodstvo Drustva vrsi procjenu rizika i u slucajevima kada
se ocijeni da vrijednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi
ispravku vrijednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvjeStajima
odrazavaju vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvjestavanja.

EFEKTI PROMJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE I KOREKCIJA GRESKE

Korekcije pocetnog stanja odnose se na promjenu racunovodstvene politike priznavanja prihoda i
nastanka rashoda po osnovu medunarodnog saobracaja ostvarenog preko Zajednice JPTT i
Telekoma Srbije, na korekciju greske vezane za naknadno utvrdene viskove osnovnih sredstava kao
i na korekciju uloga u Montenegrocard-a, obzirom da je Drustvo izgubilo kontrolu nad njegovim
finansijskim i poslovnim politikama. Korekcije pocetnih stanja na akumuliranom gubitku su
sljedece:

(Iznosi u EUR)
UsaglaSavanje potrazivanja i obaveza sa Zajednicom JPTT (napomena 3.1.1.3 a)) 1,272.938
Usaglasavanje potrazivanja i obaveza sa Telekomom Srbije (napomena 3.1.1.3 b)) (861.736)
Viskovi osnovnih sredstava identifikovanih procjenom
vrijednosti ovlas¢enog procjenitelja (napomena 7) 1,695.740
Korekcija uloga u Montenegrocard 83.776
Ostale korekcije (75.937)
2,114.781
EFEKTI PRIMJENE MSFI 1

Kao §to je navedeno u napomeni 2.2 uz finansijske izvjestaje Drustvo je u skladu sa Odlukom o
neposrednoj primjeni Medunarodnih racunovostvenih standarda (SI. list RCG br. 69/2002) izvrsilo
korektivna knjizenja i dodatno primijenilo preostale Medunarodne racunovodstvene standarde
pocevsi od 1. januara 2003. godine. Efekti korekcija zbog primjene MSFI 1 su sljededi:

(Iznosi u EUR)
Nerasporede
Revaloriza- na dobit/
Akcijski cione Akumulirani
kapital rezerve gubitak Ukupno
Prenos efekata ranije izvrSene procjene vrijednosti
osnovnih sredstava na dan 31. decembra 2002.
godine (napomene 3.7 1 13.) (56,949.998)  56,949.998 - -
Prenos efektata ranije izvrSene procjene
rashodovanih osnovnih sredstava - (4,763.558)  4,763.558 -
Ukidanje revalorizacionih rezervi po ranije izvr§enoj
procjeni osnovnih sredstava - (6,508.182) 6,508.182

Efekat primjene MRS 19 (napomene 3.15 1 3.16) - (1,028.723)  (1,028.723)
Pozitivan efekat procjene osnovnih sredstava

(napomene 3.7 1 7) 10,376.619 - 10,376.619
Negativan efekat procjene osnovnih sredstava

(napomene 3.7 1 7)

(45,726.382) (50,322.947) (96,049.329)

Stanje 31. decembra 2003. godine (56,949.998) 10,328.495  (40,079.930) (86,701.433)
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6. NEMATERIJALNA ULAGANJA
(Iznosi u EUR)
2003.
Software i ostala Nematerijalna
nematerijalna ulaganja u
Licence ulaganja pripremi Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2003. godine 10,481.484 10,039.002 19.713  20,540.199
Povecanja 39.884 2,121.545 5,0760.723 7,238.152
Prenosi 19.713 5,102.088 (5,063.370) 58.431
Efekat procjene vrijednosti imovine (236.006) (105.527) - (341.533)
Stanje, 31. decembra 2003. godine 10,305.075 17,157.108 33.066  27,495.249
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2003. godine 501.726 4,043.154 - 4,544,880
Obracunata amortizacija 547.119 2,202.141 - 2,749.260
Prenosi - 14.624 - 14.624
Efekat procjene vrijednosti imovine (236.006) (106.965) - (342.971)
Otudenja - (2.192) - (2.192)
Stanje, 31. decembra 2003. godine 812.839 6,150.762 - 6,963.601
Sadasnja vrijednost
31. decembra 2003. godine 9,492.236 11,006.346 33.066  20,531.648
31. decembra 2002. godine 9,979.758 5,995.848 19.713  15,995.319
7. OSNOVNA SREDSTVA
(Iznosi u EUR)
2003.
Oprema i
ostala Avansi za
Gradevinski osnovna  Investicije materijalnu
Zemljiste objekti sredstva u toku imovinu Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2003. godine 2,847.921  276,110.923  87,141.698 8,820.582 3,352.828  378,273.952
Prenosi - (16,498.269) 41,143.766 (18,458.765)  (6,245.163) (58.431)
Povecanja 48.072 633.956 2,575.477  25,654.653 5,904.884 34,817.042
Efekat procjene vrijednosti imovine  2,326.534  (203,665.516) (74,260.172) - - (275,599.154)
Viskovi - 1,626.752 77.230 - - 1,703.982
Otudenja - (1,227.865)  (2,133.315) - - (3,361.180)

Stanje, 31. decembra 2003. godine  5,222.527 56,979.981  54,544.684  16,016.470 3,012.549  135,776.211

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januara 2003. godine - 151,342.273  41,697.437 - - 193,039.710
Prenosi - (10,299.437) 10,284.813 - - (14.624)
Efekat procjene vrijednosti imovine - (141,145.135) (48,779.871) - - (189,925.006)
Obracunata amortizacija - 3,143.845 5,578.605 - - 8,722.450
Otudenja - (239.124) (428.476) - - (667.600)
Stanje, 31. decembra 2003. godine - 2,802.422 8,352.508 - - 11,154.930
Sadasnja vrijednost

31. decembra 2003. godine 5,222.527 54,177.559  46,192.176 _ 16,016.470 3,012.549  124,621.281
31. decembra 2002. godine 2,847.921  124,768.650  45,444.261 8,820.582 3,352.828  185,234.242
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TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

31. decembar 2003. godine

7.

OSNOVNA SREDSTVA (nastavak)

Odlukom Odbora direktora Telekoma Crne Gore od 12. maja 2004. godine, prihvacen je Izvjestaj
Centralne popisne komisije o obavljenom popisu imovine i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra
2003. godine. Drustvo je u skladu sa navedenom Odlukom izvrSilo rashodovanje gradevinskih
objekata (uglavnom mjesne mreze), kao i opreme i ostalih osnovnih sredstava neto sadasnje

vrijednosti EUR 988.741, odnosno EUR 1,646.383.

DUGOROCNE INVESTICIJE

(Iznosi u EUR)
31. decembar
% udeséa 2003. 2002.
a) Dugoro¢no orocen depozit 2,500.000 2,500.000
b) Ucesca u kapitalu poslovnih banaka
- Crnogorska komercijalna banka A.D., Podgorica 17,46% 980.239 980.239
- Hipotekarna banka A.D., Podgorica 0,19% 19.062 19.062
- EFG Eurobank A.D., Beograd 0,03% 10.712 10.712
1,010.013 1,010.013
¢) Uces¢a u kapitalu pridruZenih privrednih drustava
- Internet Crne Gore d.o.o., Podgorica 25,00% 195.991 195.991
- PTT Standard d.o.o., Podgorica 20,00% 345.924 345.924
- Montenegrocard d.o.o., Podgorica 51,00% 83.776 -
- Postanska Stedionica A.D., Beograd 3,75% 127.040 127.040
- Montmak d.o.o., Podgorica 5,00% - 47.550
- Lov¢en osiguranje A.D., Podgorica 0,39% 37.200 37.200
- Bel Pagette d.o.0., Podgorica 25,00% - 18.341
789.931 772.046
Minus: Ispravka vrijednosti (345.924) (411.815)
444.007 360.231
d) Ostala dugorocna sredstva
- krediti dati zaposlenima 497.646 454.729
- razgraniceni troSkovi SIM Kkartica preko jedne godine - 229.000
- unaprijed placeni zakup GSM lokacija 131.825 -
629.471 683.729
4,583.491 4,553.973

Dugoro¢no oroceni depozit kod Crnogorske komercijalne banke A.D., Podgorica predstavlja
sredstvo obezbjedenja placanja po neopozivoj garanciji koju je Crnogorska komercijalna banka
A.D., Podgorica izdala dobavljacu “Ericsson Nikola Tesla”, Zagreb po osnovu Ugovora o kreditu
broj ETK/E/YU — 02:204 (napomena 14). Sredstva su oro¢ena u oktobru 2002. godine sa fiksnom
godisnjom kamatnom stopom od 7,5% koja se obracunava i placa kvartalno. Rok za vracanje

oro¢enog depozita istiCe izmirenjem obaveza prema dobavljacu.
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9. ZALTHE
(Iznosi u EUR)
31. decembar
2003. 2002.
Roba
- Telefonski aparati ruralne telefonije 609.985 660.991
- Mobilni telefoni 456.721 4.445
- SIM kartice 263.975 144.841
- Vauceri 220.728 182.710
- Pre-paid & Post-paid paketi 29.401 -
- ISDN telefoni 167.858 185.438
- ostale zalihe robe 27.292 529.237
1,775.960 1,707.662
Rezervni dijelovi 203.427 157.071
Materijal 143.298 105.373
Alat i inventar 79.255 5.023
Ostale zalihe 19.055 5.317
445.035 272784
Minus: Ispravka vrijednosti (182.996) -
2,037.999 1,980.446
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10. POTRAZIVANJA

(Iznosi u EUR)
31. decembar
2003. 2002.
a) PotraZivanja po osnovu telekomunikacionih usluga
Kupci u zemlji
— fiksne telefonije 22,095.403 19,372.848
— mobilne telefonije 4,651.598 3,356.427
— PO osnovu roaming-a 507.909 530.918

— po osnovu zakupa telekomunikacionih vodova 471.860 -
27,726.770 23,260.193

Kupci u inostranstvu

— fiksne telefonije 5,041.055 2,224.110
— PO osnovu roaming-a 847.630 286.541
5,888.685 2,510.651
33,615.455 25,770.844

Minus: Ispravka vrijednosti potrazivanja (10,220.547) (8,355.312)
23,394.908 17,415.532

b) Ostala potraZivanja

Obracunati a nenaplaceni prihodi 508.982 290.415
Potrazivanja po osnovu preplaéenih poreza i doprinosa 494.889 51.701
Potrazivanja po osnovu unaprijed placenih troskova 340.170 725.462
Potrazivanja po osnovu datih avansa dobavljacima 258.779 679.229
Potrazivanja po osnovu kamata 232.811 166.335
Potrazivanja po osnovu datih kratkoro¢nih kredita
pretplatnicima mobilne telefonije 215.285 -
Druga potraZivanja 471.425 128.982
2,522.341 2,042.124

¢) Kratkoro¢ni plasmani

Vektra d.o.o0., Podgorica 261.104 261.104
Centralna banka Crne Gore 199.071 -
Crnogorska komercijalna banka A.D., Podgorica 116.730 522.360
Elektroprivreda Crne Gore A.D., Niksi¢ - 511.292
Atlas Mont banka A.D., Podgorica - 500.000
Vlada Republike Crne Gore - 99.075
576.905 1,893.831

Minus: Ispravka vrijednosti (261.104) -
315.801 1,893.831

26,233.050 21,351.487

Kratkoro¢ni finansijski plasmani kod Centralne banke Crne Gore odnose se na kupovinu drzavnih
zapisa nominalne vrijednosti EUR 200.000 sa stopom prinosa od 6% na godiSnjem nivou. Navedeni
zapisi dospijevaju na naplatu 22. januara 2004. godine.
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11.

12.

GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

(Iznosi u EUR)
31. decembar
2003. 2002.
Ziro raéun u EUR 610.388 888.977
Devizni Ziro ra¢uni 393.236 620.848
Devizna i blagajna u EUR 24.329 20.838
Ostala novc¢ana sredstva i raCuni 79.861 9.740
Drzavni blagajnicki zapisi - 197.587
1,107.814 1,737.990
AKCIJSKI KAPITAL
(Iznosi u EUR)
2003. 2002.
Broj akcija % Vrijednost Broj akcija % Vrijednost

Upisane i uplac¢ene akcije
Vlada Republike Crne Gore 12,083.443 51,12 72,078.946  17,383.310 51,12 103,693.182
Privatizacioni fondovi:

- “HLT” 1,496.466 6,33 8,926.569 2,152.825 6,33  12,841.816

- “EUROFOND” 790.444 3,35 4,715.077 1,295.700 3,81 7,728.980

- “ATLAS MONT” 775.489 3,28 4,625.869 1,010.148 2,97 6,025.634

- “TREND” 638.866 2,70 3,810.900 909.250 2,67 5,423.767

- “MONETA” 576.542 2,44 3,439.131 743.058 2,19 4,432.415

- “MIG” 359.723 1,52 2,145.784 517.500 1,52 3,086.939
4,637.530 19,62 27,663.330 6,628.481 19,49 39,539.551

Ostala pravna lica 49.082 0,21 292.779 59.223 0,17 353.271
Fizicka lica 6,866.915 29,05  40,961.339 9,933.266 29,22 59,252.427

23,636.970 100,00 140.996.394  34,004.280 100,00 202,838.431

Nominalna vrijednost jedne akcije iznosi EUR 5,9651.

Akcije Telekoma Crne Gore se kotiraju na NEX Montenegro berzi akcija u Rebublici Crnoj Gori.
TrziSna vrijednost jedne akcije sa stanjem na dan 31. decembra 2003. godine iznosi EUR 0,8600
(31. decembra 2002. godine je EUR 0,6000)

Na dan 31. decembra 2003. godine akcijski kapital fizickih lica iskazan u iznosu od EUR
40,961.339 ukljucuje 37.472 upisane a neuplacene akcije fizickih lica ukupne vrijednosti od EUR
223.026.

Na osnovu Odluke Skupstine akcionara Drustva o smanjenju akcijskog kapitala od 26. decembra
2003. godine ponisteno je 10,367.310 obic¢nih akcija, ukupne nominalne vrijednosti EUR
61,842.041. Navedeno smanjenje akcijskog kapitala odnosi se na pokri¢e akumuliranog gubitka u
iznosu od EUR 4,892.039 i na isknjizavanje efekata ranije izvrSene procjene vrijednosti osnovnih
sredstava sa stanjem na dan 31. decembra 2000. godine u iznosu od EUR 56,949.998 (napomene
3.7 i 5). Odlukom o smanjenju akcijskog kapitala DruStva nisu promijenjeni postojeci relativni
odnosi izmedu akcionara, niti ranije steena prava akcionara.
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13.

14.

REZERVE KAPITALA

(Iznosi u EUR)
31. decembar
2003. 2002.
Revalorizacione rezerve 10,190.768 -
Statutarne rezerve 480.731 933.179
Ostale rezerve 1,295.427 1,295.427
11,966.926 2,228.606

U skladu sa Statutom i poslovnom politikom Drustva, svake godine vrsi se izdvajanje najmanje 5%
od ostvarene dobiti na ime statutarnih rezervi, sve dok iznos ovih rezervi ne dostigne 10% ukupnog
kapitala Drustva. U toku 2003. godine, izvrSeno je pokrice prenijetog gubitka iz statutarnih rezervi.

DUGOROCNE OBAVEZE
(Iznosi u EUR)
31. decembar
Kamatna Inicijalni
stopa iznos 2003. 2002.
Dugoro¢ni krediti u zemlji
Sestomjesecni
EURIBOR+6%
- HVB Banka A.D., Beograd godiSnje 3,200.000 3,200.000 -
3,200.000 -
Dugorocni krediti u inostranstvu
- Ericsson Nikola Tesla, Zagreb 6,10% godisnje 21,766.152  13,455.962 -
- Slovenska izvozna druzba d.d., EURIBOR+
Ljubljana 1,85% godisnje 747.707 598.166 598.166
- Telekom Italija — Projekat “Bar- USD
Krf” 2% godisnje 1,962.050 397.154 474.630
14,451.282 1,072.796
Ostale dugoro¢ne obaveze u zemlji
- Investicioni razvoj PoSte Crne Gore - 2,063.101
- Finansiranje Poste Crne Gore 267.414 397.259
267.414 2,460.360
17,918.696 3,533.156
Minus:Tekuce dospijece (Napomena 17) (7,571.566)  (2,934.990)
10,347.130 598.166
Rezervisanja (Napomena 15) 1,028.723 -
Odlozene poreske obaveze (Napomena 16) 2,523.694 2,709.093
Razgrani€eni prihodi od aktivacije SIM kartice
preko jedne godine - 263.000
3,552.417 2,972.093
13,899.547 3,570.259
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14.

DUGOROCNE OBAVEZE (Nastavak)

Dospijece dugoro¢nih obaveza prikazano je u narednoj tabeli:

(Iznosi u EUR)

31. decembar

2003. 2002.

- do jedne godine 7,571.566 2,934.990
- od jedne do dvije godine 7,857.330 149.542
- od dvije do tri godine 2,340.258 149.541
- od tri do Cetiri godine 149.542 149.541
- od Cetiri do pet godina - 149.542

17,918.696 3,533.156

Dugoro¢ni kredit iskazan na dan 31. decembra 2003. godine u iznosu od EUR 3,200.000 odnosi se
na kredit odobren od strane HVB Banke A.D., Beograd za izmirenje obaveza po osnovu Ugovora o
izgradnji MIPNET mreze (Montenegrin IP service network) zaklju¢enog izmedu Drustva i MDS
informticki inzenjering, Beograd. Otplata kredita se vrsi u Cetiri polugodiSnje rate, pocevsi od jula
2004. godine.

Obaveze po osnovu dugoro¢nih robnih kredita iskazanih na dan 31. decembra 2003. godine u
iznosu od EUR 13,455.962 odnose se na vrijednost isporucene telekomunikacione opreme od
inostranog dobavljaca "Ericsson Nikola Tesla", Zagreb. U skladu sa zaklju¢enim Ugovorom o
nabavci opreme, ukupna vrijednost opreme iznosi EUR 21,766.152. Otplate kredita se vrSe u deset
tromjesecnih rata, ukljucujuci Sestomjesecni grace period koji je poceo da tece od momenta uplate
avansa. [znos avansa se kre¢e od 25 do 30% ugovorene nabavke.

Dugorocni kredit od Slovenske izvozne druzbe d.d., Ljubljana iskazan na dan 31. decembra 2003.
godine u iznosu od EUR 598.166 odnosi se na kredit odobren za izmirenje obaveza prema
inostranom dobavljacu Iskra Elektrozveze d.d., Kranj za nabavku tekomunikacione opreme. Otplata
kredita se vr$i u deset jednakih polugodisnjih rata, pocevsi od maja 2003. godine.

Dugorocni krediti iskazani na dan 31. decembra 2003. godine u iznosu od EUR 397.154 odnose se
na obaveze po osnovu ugovora o izgradnji i odrZzavanju podvodnog optickog kabla od Krfa do Bara,
koji je inicijalno bio zakljuen izmedu Hellenic Telecommunications Organization S.A (OTE),
Telekoma Italija i Zajednice JPTT. Otplata kredita se vrsi iz ostvarenih prihoda od medunarodnog
saobracaja i to putem kompenzacije potrazivanja od Telekoma Italija. Naveden kredit odobren je sa
rokom dospijeca do 30. septembra 2003. godine i godisSnjom kamatnom stopom 2%.

Ostale dugorocne obaveze iskazane na dan 31. decembra 2003. godine u iznosu od EUR 267.414
odnose se na preuzete obaveze DruStva prema Posti Crne Gore d.o.o., Podgorica nastale
razdvajanjem JP PTT Crne Gore. Inicijalnim ugovorom predvidena je dinamika isplate navedenih
preuzetih obaveza u periodu od 1999. do 2003. godine. Preuzete obaveze u periodu od 2004. godine
prema Posti Crne Gore d.o.0., Podgorica prikazane su u napomeni 28.
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15.

16.

REZERVISANJA

Beneficije zaposlenima
- Jubilarne nagrade

- Otpremnine i prijevremeni odlazak u penziju

TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

(Iznosi u EUR)

31. decembar

2003. 2002.
724.745 -
303.978 -
1,028.723 -

Rezervisanja za beneficije zaposlenima izvrSena su na osnovu sadasnje vrijednosti ocekivanih
buducih isplata zaposlenima po osnovu jubilarnih nagrada, otpremnina za odlazak u penziju nakon
ispunjavanja uslova, kao i po osnovu planiranog prijevremenog odlaska u penziju.

Sadasnja vrijednost ocekivanih buducih isplata za jubilarne nagrade, otpremnine i planirani
prijevremeni odlazak u penziju utvrdena je od strane nezavisnog ovlas¢enog aktuara u skladu sa
pravilima aktuarske matematike. Tehnicke osnove koriS¢ene za obracunavanje sadasnje vrijednosti

oc¢ekivanih bududih isplata ukljucuju primjenu:

a) komutativnih brojeva, izradenih na osnovu izracunate vjerovatnoce dozivljenja stanovniStva

Republike Crne Gore iz popisa 1980 — 1982. godine i

b) godisnje kamatne stope od 9% za diskontovanje ocekivanih buducéih isplata zaposlenima.

Kretanje na rezervisanjima u toku 2003. godine je prikazano u narednoj tabeli:

Stanje, 1. januara

Efekat primjene MRS 19

Rezervisanja u toku godine (napomena 22)
Iskoris¢eno u toku godine

Stanje, 31. decembra

ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

Stanje, 1. januara
Korekcija prethodne godine
Obracunati odloZeni porez u toku godine

Stanje, 31. decembra

(Iznosi u EUR)
31. decembar
2003.

1,028.723
597.219
(597.219)

1,028.723
(Iznosi u EUR)

31. decembar
2003. 2002.

2,709.093 -
238.624 -
(424.023) 2,709.093

2,523.694 2,709.093
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17. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

a) Obaveze prema dobavlja¢ima
Dobavljac¢i u zemlji
- fiksne telefonije
- mobilne telefonije
- po osnovu roaming-a

Dobavljaci u inostranstvu
- fiksne telefonije
- mobilne telefonije
- po osnovu roaming-a

b) Kratkoro¢ne finansijske obaveze
Crnogorska komercijalna banka A.D., Podgorica

¢) Tekuée dospijece dugorocnih obaveza (napomena 14)

d) Obaveze za poreze
Obaveze za porez na dividendu
Obaveze za porez na promet
Obaveze za ostale poreze

e) Razgraniceni prihodi
Razgraniceni prihodi od pre-paid vaucera
Razgraniceni prihodi od SIM kartica
Razgraniceni prihodi po osnovu pretplate post-paid korisnika

f) Ostale obaveze
Obaveze prema RTV Crne Gore po osnovu mjesecne pretplate
Republicki Fond penzijskog i invalidskog osiguranja
Obaveze za dividende
Pasivna vremenska razgranicenja i ostali razgraniceni
obracunati troskovi
Druge obaveze

(Iznosi u EUR)
31. decembra
2003. 2002.
6,648.461 5,198.323
1,557.561 373.925
194.583 58.569
8,400.605 5,630.817
1,038.036 1,886.432
615.623 862.616
306.250 135.855
1,959.909 2,884.903
10,360.514 8,515.720
750.000 1,000.000
7,571.566 2,934.990
1,244.143 -
- 1,464.012
86.102 62.128
1,330.245 1,526.140
858.317 557.729
263.000 278.000
80.771 69.589
1,202.088 905.318
1,279.736 1,222.126
938.024 1,437.520
38.051 296.394
419.242 49.729
230.204 50.145
2,905.257 3,055.914
24,119.670 17,938.082

Obaveze prema Republickom Fondu penzijskog i invalidskog osiguranja iskazane na dan 31.
decembra 2003. godine u iznosu od EUR 938.024 odnose se na preostale obaveze po osnovu
Rjesenja Vlade Republike Crne Gore, po kome je tadasnji JP PTT bilo u obavezi da mjese¢no
uplacuje dio prihoda ostvarenih povecanjem cijena usluga Fondu penzijskog i invalidskog
osiguranja, odnosno 11,11% mjese¢nih prihoda. Vlada Republike Crne Gore je na sjednici odrzanoj
22. juna 2000. godine dala saglasnost na Odluku o stavljanju van snage Odluke o usmjeravanju
sredstava stvorenih povecanjem cijena PTT usluga koju je donio Upravni odbor Telekoma Crne

Gore. Odluka je stupila na snagu 1. jula 2000. godine.
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18. OBAVEZE ZA POREZE NA DOBIT

(Iznosi u EUR)
31. decembar
2003. 2002.
Obaveze za porez na dobit 820.819 328.319
Obaveze po osnovu poreza na dividendu - 401.142
820.819 729.461
19. PRIHODI
(Iznosi u EUR)
2003. 2002.
a) Prihodi fiksne telefonije
Odlazni domaci i medunarodni pozivi 34,179.847 35,997.909
Telekomunikaciona pretplata 5,973.496 5,782.724
Prihodi po osnovu medunarodnih dolaznih poziva 6,931.859 13,429.526
Prihodi od interkonekcije u zemlji 11,747.461 10,039.185
58,832.663 65,249.344
b) Prihodi mobilne telefonije
Post-paid prihodi 6,886.649 6,978.569
Prihodi od prodaje robe i pre-paid prihodi 17,724.214 11,983.819
Prihodi od roaming-a 1,657.024 1,435.057
Prihodi od interkonekcije u zemlji 126.883 -
26,394.770 20,397.445
¢) Mjesecna pretplata po osnovu radio i TV difuzije 1,677.221 1,662.000
d) Ostali poslovni prihodi
Zakup 1 odrzavanje telefonskih kapaciteta — vodova 1,239.650 506.870
Prihodi od pridruZenih privrednih drustava 840.027 120.168
Prihodi od uklju¢ivanja novih pretplatnika 572.503 815.586
Telegrami, teleksi i ostale usluge 711.255 702.208
Prihodi od dodatnih telekomunikacionih usluga 140.212 135.560
Drugi poslovni prihodi 418.634 303.603
3,922.281 2,583.995
e) Ostali prihodi
Naplacena otpisana potrazivanja 655.520 -
Prihodi od smanjenja obaveza 213.816 -
Prihodi po osnovu naplacenih $teta i sudskih taksi od
utuzenih pretplatnika 79.738 -
Dobici od prodaje materijala, rezervnih dijelova, alata i
inventara 57.342 -
Viskovi 46.336 -
Ostali poslovni prihodi 516.904 -
1,569.656 -
92,396.591 89,892.784
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20. TROSKOVI PRODATIH PROIZVODA

(Iznosi u EUR)
2003. 2002.
Rashodi interkonekcije u zemlji 8,464.460 8,449.392
Rashodi po osnovu medunarodnih odlaznih poziva 2,655.938 7,285.350
Troskovi odrzavanja 3,313.980 2,781.188
Troskovi goriva i energije 1,910.434 1,131.652
Nabavna vrijednost prodate robe (MO Bonovi, SIM Kkartice,
mobilni telefoni) 1,881.589 793.944
Troskovi Stampanja i distribucije telefonskih racuna 1,588.350 1,358.123
Troskovi telekomunikacionog materijala, ostalog materijala i
rezervnih dijelova 1,205.194 491.685
Troskovi roaming-a 586.588 373.819
Marketinski troskovi (Montepano) - 619.000
Troskovi obuke i seminara za zaposlene - 418.876
Drugi troskovi - 2,445.093
21,606.533 26,148.122
21. ADMINISTRATIVNI TROSKOVI I TROSKOVI PRODAJE
(Iznosi u EUR)
2003. 2002.
Troskovi zaposlenih (napomena 22) 22,203.697 18,824.759
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih sredstava 2,684.386 1,616.784
Troskovi sponzorstva 1,769.094 1,657.767
Troskovi reklame, propagande i sajmova 1,582.780 1,320.404
Troskovi potencijalnih sumljivih i spornih potraZivanja 1,171.642 1,733.580
Troskovi telekomunikacionih licenci 1,051.128 813.688
Troskovi intelektualnih i ostalih usluga od stru¢nih institucija i
fizi¢kih lica 844.713 476.764
Troskovi reprezentacije i poklona 598.944 173.133
Troskovi zakupa vodova, GSM lokacija i ostali troSkovi zakupa 570.870 306.125
Troskovi platnog prometa 455.779 635.276
Naknada za kori§¢enje komunalnih dobara od opSteg interesa 435.467 404.350
Troskovi zakupa interneta 444.047 75.346
Troskovi premije osiguranja 305.012 380.829
Administrativne i sudske takse 328.432 166.198
Otpis zaliha 243.022 76.249
Troskovi transportnih, PTT usluga i usluga Spedicije 213.896 262.655
Troskovi ostalih doprinosa 205.678 310.211
Troskovi poreza na promet i ostalih poreza 166.717 1,133.953
Troskovi pracenja i kontrole fajlova za roaming 135.126 42.303
Ostali poslovni rashodi 1,075.137 437.682

36,485.567 30,848.056

30



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2003. godine

22.

23.

24.

25.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

Troskovi neto zarada i naknada zarada

TroSkovi poreza na zarade i naknade zarada

Troskovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca
Troskovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
Otpremnine, jubilarne nagrade i planirani odlazak u penziju

Ostali li¢ni rashodi

Troskovi naknada

(TROSKOVI) / PRIHODI KAMATA, NETO

Prihodi po osnovu kamata
Rashodi kamata

(GUBITAK) / DOBITAK OD KURSNIH RAZLIKA

Pozitivne kursne razlike
Negativne kursne razlike

(Iznosi u EUR)

2003. 2002.
9,649.001 7,673.652
3,532.752 2,880.011
3,275.010 2,461.856
3,100.308 2,575.892
597.219 -
457.678 1,333.415
1,591.729 1,899.933
22,203.697 18,824.759
(Iznosi u EUR)

2003. 2002.
314.764 340.629
(1,211.618) (119.205)
(896.854) 221.424
(Iznosi u EUR)

2003. 2002.
201.386 306.872
(646.072) (272.497)
(444.686) 34.375

POREZ NA DOBIT

Usaglasavanje poreske obaveze iskazane u poreskom bilansu i bilansu uspjeha za period od 1.
januara do 31. decembra 2003. i 2002. godine prikazano je u sljedecoj tabeli:

Dobit u bilansu uspjeha prije oporezivanja

Poreska stopa (15%, 20%)

OlakSice po osnovu investicija

Troskovi koji se ne oporezuju

Obaveze po osnovu poreza na dividendu Moneta
Korekcija prethodne godine

Ostalo

Korekcija za porez na dividendu Moneta
Iznos poreske obaveze

(Iznosi u EUR)

2003. 2002.
21,513.325 9,504.051
4,297.665 1,896.810
(668.998) (286.304)
117.771 1,799.366

- 396.542
(2,607.226) -
(2.239) (19.000)
1,136.973 3,787.414
- (396.542)
(1,560.996) (681.779)
(424.023) 2,709.093
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26.

27.

28.

DIVIDENDA PO AKCIJI

Tokom 2003. godine, objavljene su i isplacene dividende po osnovu raspodjele dobiti u iznosu od
EUR 3,820.552 (2002. godine EUR 3,520.267). Dividenda po akciji je iznosila EUR 0,1124 (2002.
godine: EUR 0,1035).

NEMONETARNE TRANSAKCIJE

Izvjestaj o nov€anim tokovima za period od 1. januara do 31. decembra 2003. godine je korigovan
za povecanje osnovnih sredstava finansiranih odobrenim dugorocnim robnim kreditima i za
smanjenje potrazivanja od korisnika budZeta Republike Crne Gore odnosno obaveza prema
Direkciji javnih prihoda Republike Crne Gore po osnovu dospjelog poreza na dodatu vrijednost.
Novcane transakcije prikazane su u sljedecoj tabeli:

(Iznosi u EUR)
2003.
Osnovna sredstva
Osnovna sredstva (15,466.171)
PotrazZivanja
Potrazivanja od post-paid korisnika mobilne telefonije 259.431
Potrazivanja od korisnika fiksne telefonije 4,037.231
Dugoro¢ne obaveze 15,466.171
Obaveze za poreze
Obaveze po osnovu poreza na promet (1,901.102)
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrijednost (2,124.903)
Obaveze za obracunate zatezne kamate na neizmirene
obaveze po osnovu poreza (270.657)

PREUZETE OBAVEZE

Posta Crne Gore d.o.0., Podgorica

Na osnovu Aneksa Ugovora o medusobnim odnosima preduzeéa koja su nastala statusnom
promjenom - podjelom JP PTT saobracaja Crne Gore, preuzete obaveze Drustva prema Posti Crne
Gore d.o0.0., Podgorica za period od 2004. do 2007. godine iznose EUR 4,800.000.

Rok dospijeca preuzetih obaveza Drustva je prikazan u narednoj tabeli:

(Iznosi u EUR)

2003.

2004. godina 1,200.000
2005. godina 1,200.000
2006. godina 1,200.000
2007. godina 1,200.000
4,800.000

Aneksom Ugovora o medusobnim odnosima preduzeca koja su nastala statusnom promjenom -
podjelom JP PTT saobra¢aja Crne Gore, Odbor direktora Drustva nakon 31. decembra 2005. godine
zadrzava pravo da preispita moguénost daljeg obezbjedenja i uplate sredstava za finansiranje PoSte
Crne Gore d.o.0., Podgorica.
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29.

30.

SUDSKI SPOROVI

Drustvo sa stanjem na dan 31. decembra 2003. godine, vodi sudske sporove u kojima se javlja kao
tuzilac i tuZeni. Po procjeni rukovodstva, ukupna vrijednost sudskih sporova u kojima je Drustvo
tuzeni iznosi EUR 443.487. Drustvo nije izvrsilo rezervisanja za eventualne obaveze po navedenim
sporovima zbog toga $to po procjeni rukovodstva Drustva, iako nije sa sigurno$¢u moguce
predvidjeti konacan ishod sporova, DruStvo nece biti izloZeno materijalno znacajnim potencijalnim
gubicima po ovom osnovu.

Ukupna vrijednost sudskih sporova u kojima je Drustvo tuzilac iznosi EUR 4,116.210. Navedeni
sudski sporovi vode se protiv pretplatnika, pravnih i fizi¢kih lica radi naplate potrazivanja.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA
/i/ Kupovina dodatnih 60% udjela u Internetu Crna Gora d.o.0., Podgorica

Na osnovu Odluke Odbora direktora Drustva od 19. februara 2004. godine, Telekom Crne Gore je,
iskoristivsi pravo prece kupovine zakljucio ugovor o kupovini dijela kapitala Interneta Crna Gora
d.o.0., Podgorica za iznos od EUR 1,750.000 ¢ime je postao vlasnik dodatnih 60% osnivackog
kapitala navedenog drustva, ¢ija knjigovodstvena vrijednost ukupnog kapitala na dan 31. decembra
2003. godine iznosi EUR 1,371.387. Na taj na¢in Telekom Crne Gore je pove¢ao svoj udio na 85%.

Na osnovu Ugovora o kupovini udjela u Internetu Crna Gora d.o.o0., Podgorica, Telekom Crne Gore
je dana 17. februara 2004. godina prodavcima 60% udjela isplatio iznos od EUR 1,600.000, a
preostali iznos od EUR 150.000 ¢e biti isplacen u roku od Sest mjeseci od dana potpisivanja
navedenog Ugovora.

/ii/ Ugovor o medupovezivanju sa Telekomom Srbija

Ugovorom o medupovezivanju zaklju¢enim izmedu Drustva i Telekoma Srbije 6. aprila 2004.
godine regulisano je obezbjedivanje i pruzanje telekomunikacionih usluga, medupovezivanjem
mreza, korisnicima na teritoriji Crne Gore i Srbije. Ovim ugovorom regulisano je obezbjedivanje i
pruzanje sljedecih usluga u nacionalnom i medunarodnom saobracaju:

- telefonske usluge izmedu fiksnih mreZza, telefonske usluge izmedu fiksnih i mobilnih mreza i
telefonske usluge izmedu mobilnih mreza;

- telefonske usluge u telegrafskim mrezama;

- usluge prenosa podataka u mreZama za prenos podataka i

- ostale telekomunikacione usluge.

Za sve prethodno navedene usluge ugovor stupa na snagu 1. avgusta 2003. godine, osim za dio
medusobnih obaveza u medunarodnom telefonskom saobracaju koji stupa na snagu danom
potpisivanja ugovora.

/iii/ Akcijski kapital

Skupstina akcionara Drustva je na II vanrednoj sjednici odrzanoj 5. marta 2004. godine donijela
Odluku o emisiji po osnovu usitnjavanja akcija Drustva. Navedenom Odlukom izvrSeno je
ponistavanje 23,636.970 obi¢nih akcija sa stanjem na dan 31. decembra 2003. godine. Novom
emisijom akcija izvrSeno je usitnjavanje, tako da se ukupan kapital Drustva podijelio na 47,273.940
obicnih akcija, pojedinacne nominalne vrijednosti EUR 2,98255, pri ¢emu se nisu promijenili ranije
utvrdeni relativni odnosi izmedu akcionara, niti ranije steCena prava akcionara.
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31.

DEVIZNI KURSEVI

Zvanicni kursevi valuta koji su kori§¢eni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja u EUR na dan
31. decembra 2003. i 2002. godine bili su sljedeci:

(Iznosi u EUR)
31. decembar
2003. 2002.
SDR 1,18488 1,29973
USD 0,7996 0,9588
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