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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima i Odboru Direktora Drustva Telekom Crne Gore a.d., Podgorica

lzvrSili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvestaja Drustva Telekom Crme Gore ad,,
Podgorica koji ukljuéuju bilans stanja sa stanjem na dan 31. decembra 2005. godine i bilans
uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o novéanim tokovima za godinu
zavréenu na taj dan, pregled znacéajnih radunovodstvenih politika i druge napomene uz
finansijske izvestaje.

Odgovornost Rukovodstva za Finansijske fzvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izveStaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore. Ova odgovornost ukljuCuje: osmisljavanje,
implementaciju i odrzavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i realno i objektivno
prikazivanje finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajno pogresno prikazivanje,
nastalo bilo usled pronevere ili greske; izbor i primenu odgovarajucih racunovodstvenih
politika; i satinjavanje racunovodstvenih procena prihvatljivih u datim okolnostima.

Odgovornost Revizora

Nada odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o prikazanim
finansijskim izvestajima. Reviziju finansijskin izvestaja izvrsili smo u skladu sa
Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da postupamo u skladu sa
nadéelima profesionalne etike i da planiramo i izvrdimo reviziju na nacin koji nam omogucava
da steknemo razumno uverenje da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajno
pogresno prikazivanje.

Revizija podrazumeva primenu procedura u cilju pribavljanja revizorskog dokaza o iznosima
i obelodanjivanjima sadrzanim u finansijskim izve$tajima. lzbor procedura zavisi od
revizorskog prosudivanja, ukljuéujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znacajnog
pogre$nog prikazivanja u finansijskim izvestajima, nastalog bilo usled pronevere ili greske.



PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

Pri proceni ovih rizika, revizor uzima u obzir interne kontrole relevantne za sastavljanje i
realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvedtaja DruStva u cilju odabira adekvatnih
revizorskih procedura u datim okolnostima, a ne ,za potrebe izrazavanja mislienja o
delotvornosti internih kontrola Drustva. Revizija takode obuhvata ocenu adekvatnosti
primenjenih racunovodstvenih politika i prihvatljivosti radunovodstvenih procena koje je
izvr8ilo rukovodstvo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Verujemo da je revizorski dokaz koji smo pribavili dovoljan i adekvatan kao osnov za
izrazavanje mislienja.

Osnova za izrazavanje kvalifikovanog misijenja

Finansijski plasman Drustva u Crnogorsku komercijainu banku sa stanjem na dan 31.
decembra 2005. godine iskazan je po fer vrednosti kroz bilans uspeha, koja je utvrdena od
strane nezavisnih procenitelja u skladu sa MSFI 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i
Merenje®. Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 22, Rukovodstvo Drustva je priznalo u
bilansu uspeha za 2005. godinu dobitak u iznosu od EUR 3,585,606 po osnovu izvréene
procene vrednosti. Rukovodstvo Drustva nije izvrsilo procenu vrednosti svojih finansijskih
plasmana u Crnogorsku komercijalnu banku kako bi utvrdio njihovu fer vrednost sa stanjem
na dan 31. decembra 2004. i 31. decembra 2003. godine. U nedostatku informacija u
pogledu fer vrednosti pomenutih finansijskih plasmana na dan 31. decembra 2004. i 2003.
godine, nismo bili u mogucnosti da se uverimo u opravdanost priznavanja dobitka u iznosu
od EUR 3,585,606 u bilansu uspeha za 2005. godinu.

Misljenje

Prema nadem misljenju, izuzev za efekte, ukoliko bi ih bilo, da smo bili u mogucnosti da se
uverimo u ¢&injenice navedene u stavu Osnova za izrazavanje kvalifikovanog misljenja,
prilozeni finansijski izvestaji u svim materijalno znacajnim aspektima prikazuju realno i
objektivno finansijsko stanje Drustva Telekom Crne Gore a.d., Podgorica sa stanjem na dan
31. decembra 2005. godine, rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu
zavréenu na taj dan, u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i
Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore.

Podgorica, 28. februar 2007. godine

D ) N .
PricewaterhouseCoopers P.J. |
Poslovni centar KruSevac
Cetinjski put bb Licenca Br. 16, izdata od
81000 Podgorica i Ministarstva finansija Crne
Republika Crna Gora Gore, dana 7. aprila 2006.

i
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b&» ja@m
Majg Krstj
Ovlaséeni revizor



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2005. godine

(Iznosi u EUR)
Napomene

AKTIVA
Obrtna imovina
Zalihe + 9
Potrazivanja iz poslovnih odnosa 10
Kratkoroé¢ni finansijski plasmani 11
Avansi, aktivna vremenska razgrani¢enja i ostala aktiva 12
Potrazivanja po osnovu poreza na dobit
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 13
Ostala obrtna sredstva 14
Ukupna obrtna imovina
Stalna imovina
Nekretnine i oprema — neto 6
Nematerijalna ulaganja — neto 5
Dugoro¢ni finansijski plasmani 7
Dugoroéni krediti i ostala potraZivanja &
Ukupna stalna imovina
Ukupna aktiva
OBAVEZE
Kratkoroéne obaveze
Kratkoro¢ni krediti 1 ostale

obaveze prema treéim licima 16
Kratkorotne obaveze iz poslovanja 19
Obracunate obaveze i avansi 20
Rezervisanja 17

Ukupne kratkorotne obaveze

Dugoroéne obaveze
Dugoroéni krediti 1 ostale obaveze - treca lica 16
OdloZene poreske obaveze 18
Rezervisanja 17

Ukupne dugorotne obaveze

Ukupne obaveze
KAPITAL
Akcijski kapital 15

Nerasporedena dobit/(gubitak)
Ukupan kapital

Ukupna pasiva

Na dan 31. decembra

2004. 2005.
1,815,906 588,339
17,100,543 17,298,976
1,500,000 1,500,000
4,474,191 2,740,286
1,093,419 758,026
5,104,829 4,041,884
389,930 373,195
31,478,818 27,300,706
92,674,621 94,684,325
10,905,625 10,347,069
23.073.557 27,368,667
4,540,891 5,563,862
131,194,694 137,963,923
162,673,512 165,264,629
6,447,938 2,849,665
10,420,122 10,158,287
1,240,120 4,585,958
- 2,210,604
18,108,180 19,804,514
2,708,802 497,865
1,538,080 2,016,377
1,080,197 1,875,478
5,327,079 4,389,720
23,435,259 24,194,234
140,996,394 140,996,394
(1,758,141) 74,001
139,238,253 141,070,395
162,673,512 165,264,629

Napomene na stranama od 5 do 51 &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjedtaja.
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BILANS USPJEHA

Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2005.

(Iznosi u EUR)

Usluge fiksne telefonije i ostali prihodi
Ostali poslovni prihodi

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostafiili
rashodi

Amortizacija

TroSkovi kori€enja usluga drugih operatera

Nabavna vrijednost prodate telekomunikacione
opreme

Ostali poslovni rashodi

Ukupni poslovni rashodi
Dobit iz poslovnih aktivnosti

Finansijski prihodi

Finansijski rashodi
Finansijski rashodi — neto

Dobit prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit teku¢e godine

Zarada po akciji za dobit koju su ostvarili
vlasnici kapitala DruStva u toku godine
(izrazena u eurima po akciji)

- osnovna

- smanjena zarada po akciji

Napomene na stranama od 5 do 51

TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

Napomene

21
22

23

5,6
24

25

26

27

28
28

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004. 2005.
69,207,725 67,893,500
3,289,494 4,677,921

(17,590,065)

(7,221,500)
(16,676,058)

(247,871)
(20,616,626)

(21,086,256)

(8,277,466)
(16,077,036)

(341,140)
(24,674,407)

(62,352,120)

(70,456,305)

10,145,099 2,115,116
398,273 958,195
(1,571,764) (762,872)
(1,173,491) 195,323
8,971,608 2,310,439
88,792 (478,297)
9,060,400 1,832,142
0.1345 0.0272
0.1345 0.0272

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

IZVIJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2005.
(Iznosi u EUR)

Revalori- Neraspo-

Akcijski zacione Ostale redena

kapital rezerve rezerve dobit Ukupno
Stanje, 1. januara 2004. godine 140,996,394 10,190,768 1,295,427 (19,669,110) 132,813,479
Korekcije podetnog stanja
(Napomena 4) (10,190,768) - 12,597,230 (2,406,462)
Stanje, 1. januara 2004. godine,
korigovano 140,996,394 - 1,295,427 (7,071,880) 135,219,941
Dividende - - - (5,042,088) (5,042,088)
Dobit tekite godine - - - 9,060,400 9,060,400
Stanje, 31. decembar 2004. godine 140,996,394 - 1,295,427 (3,053,568) 139,238,253
Pokrice akumuliranog gubitka - - (1,295,427) 1,295,427 -
Dobit tekite godine - ) ) 1,832,142 1,832,142
Stanje, 31. decembar 2005. godine 140,996,394 - - 74,001 141,070,395

Napomene na stranama od 5 do 51
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



BILANS TOKOVA GOTOVINE

TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2005.

(Iznosi u EUR)

Napomene

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 34

Odliv po osnovu pléene kamate
Odliv po osnovu poreza na dobit

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Tokovi gotovine iz investicionih aktivnosti
Odlivi gotovine po osnovu nabavke nekretnina, omem 5,6

i nematerijalnih ulaganja

Kupovina povezanih pravnih lica i poslovnih jedeic 7

Priliv od dividendi

22

Neto odliv gotovine iz investicionih aktivnosti

Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Odlivi po osnovu ispléenih dividendi i manjinski

interes

Priliv od povraaja pozajmljenih sredstava
Odliv po osnovu otplate kredita i ostalih pozajmife

sredstava

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto poveanje / (smanjenje) gotovine i gotovinskih

ekvivalenata

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, petak godine 13
Gotovina i gotovinski ekvivalenti, kraj godine 31

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004. 2005.
16,726,962 15,263,381
(1,173,491) (351,002)
15,553,471 14,912,379
(9,271,800) (9,728,614)
(1,750,000) (437,500)
4,686,168 -
(6,335,632) (10,166,114)
(4,728,081) -
- 279,876
(648,829) (6,089,086)
(5,376,910) (5,809,210)
3,840,929 (1,062,945)
1,263,900 5,104,829
5,104,829 4,041,884

Napomene na stranama od 5 do 51
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU
ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2005.
(svi iznosi u Eur osim ako je druggie nazna‘eno)

1. OSNIVANJE | DJELATNOST

Telekom Crne Gore A.D., Podgorica (u daljem tek4buustvo" ili “Telekom Crne Gore") je osnovan igistrovan

u Privrednom sudu u Podgorici 31. decembra 1998lingo RjeSenjem broj Fi. 5490/98, nakon statusne
transformacije i razdvajanja telekomunikacija i feo&z Javnog preduza PTT saobrsja Crne Gore (u daljem
tekstu “JP PTT Crne Gore”).

U skladu sa Zakonom o privrednim drusStvima, danadembra 2002. godine izvrSena je preregistrdgijastva
kod Centralnog registra Privrednog suda u Podgpadiregistracionim brojem 4-0000618/001.

Osnovna djelatnost DruStva su odrZzavanje i ekspbgjattelekomunikacionog sistema na pa@glriRepublike Crne
Gore, razvoj telekomunikacionih tehnologija i objedtvanje telekomunikacionih usluga korisnicima.

Drustvo obezbjéuje pruzanje usluga fiksne telefonije koje se oénos lokalne, nacionalne i denarodne
telefonske usluge, kao i Sirok spektar ostalih kimbeunikacionih usluga, uklfwjuéi rentiranje mreza, mreze
podataka, telex i telegrafske usluge. U skladu aleo@om o telekomunikacijama Republike Crne GoreSbhu je
31. decembra 2003. godine zvar ukinuto ekskluzivno pravo u pruzanju usluga rilkgelefonije u Republici
Crnoj Gori.

Tokom 2000. godine, Telekom je razvio GSM 900 mnaabilne telefonije i u maju 2000. godinedeo sa njenim
komercijalnim korigenjem kao provajder mobilne telefonije.. Telekon2& jula 2000. godine registrovao Monet
D.O.0. (“Monet”) kao svoje zavisno preddeeu potpunom vlasniStvu, nakdmga je cjelokupno poslovanje
mobilne telefonije preneSeno na Monet. TrziSte imebielefonije u Crnoj Gori je liberalizovalo i Men dijel
trZiSte sa jo$ jednim operaterom - “Pro Monte” [DO.

Nakon uspjeSno sprovedenog privatizacionog tend®tajarski Telekom NyRt (u daljem tekstu: Nerski
Telekom) je postao vski vlasnik Telekoma Crne Gore A.D. Meski Telekom je 31. marta 2005. godine
preuzeo kontrolu nad Telekom Crne Gore A.D. i krajeste godine imao 76.53% udjela akcijskog kapitala
Prodajna cijena togce&a iznosila je EUR 140.5 miliona. Od ovog iznosadajoe cijene, Mdarski Telekom je
platio EUR 114.0 miliona Vladi Crne Gore z&e&e od 51.12% i EUR 22.9 miliona manjinskim akcionaiza
uceXe od 21.92%. Preostala 3.49% ddeski Telekom je otplatio EUR 3.6 miliona putemrjén ponuda. Drustvo
posjeduje 100% kapitala Moneta, crnogorskog prarajanobilne telefonije, 100% kapitala InternetaeC@ore i
51% kapitala Montenegrocard-a. Do 2005. godine Kiete je posjedovao 85%ceXa u kapitalu Interneta.
Preostalih 15% ukupnog kapitala Interneta, Telek@wwtkupio 7. marta 2005. godine.

Sjediste Telekoma je u Podgorici, Republika CrnaaGalica Kralja Nikole 2. Na dan 31. decembra 20fiidine,
Drustvo je imalo 938 zaposlenih.

Istraga odrefenih konsultantskih ugovora

Vecinski vlasnik Matarski Telekom Nyrt je objavio da je 13. februardd@0godine pokrenuta istraga povodom
potpisivanja odréenih konsultantskih ugovora u cilju uivanja eventualnog krSenja politike Grupe MT
potpisivanjem istih ili neregularnosti u primjenaeih zakona ili regulativa. Istraga, koju sprovodizagisna
advokatska kancelarija koju nadgleda MT Odbor zazij@ je joS uvijek u toku. Profesionalna sumnjavezi
konsultantskog ugovora koji je potpisalo DrusStuticijalno se pojavila m#u revizorima DruStva. 1znos ugovora
pod istragom je 0.6 miliona EUR. Istrazitelji sikkijacili da su odréeni zaposleni spavali istragu uniStavanjem
relevantnih elektronskih dokumenata. Kao posljediteage, MT je suspendovao odeai broj zaposlenih u MT
Grupi, koji su tada dali ostavku.

lako istraga do sada nije zavrSena, nezavisnizigif nisu mogli ustanoviti da li je DruStvo ostilo koristi u
vrijednosti v&oj od iznosa pléenog u skladu sa navedenim ugovorom. Kao posljealtoga, Drustvo je ukupan
iznos troSkova od 0.6 miliona EUR pénih u skladu sa ugovorom prikazalo u okviru “Chtaloslovnih rashoda”
(napomena 25).



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU
ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2005.
(svi iznosi u Eur osim ako je druggie nazna‘eno)

1. OSNIVANJE | DJELATNOST (Nastavak)

Madarski Telekom je veimplementirao odidene pravne mjere zastite u cilju poboljSanja kdnthoprocedura MT
Grupe koje se odnose na sklapanje konsultantskitvarg kroz: uvdenje novog modela upravljanja Drustvom;
izmjeneclanova Odbora direktora Telekoma Crne Gore kojiuggeu svojstvu Skupstine Drustva i raskid ugovora
radu sa zaposlenima u MT Grupi koji su iniciralisbinje podataka wici tako na tok istrage.

Pokretanje istrage je proizvelo kaSnjenje u sajstajd finansijskih izvjeStaja DruStva za 2005. gudiSto je za
posljedicu imalo nepoStovanje rokova za predajarfgijskih izvjeStaja propisanih crnogorskim i dmgiakonima
koji su u primjeni, kao i predaju IzvjeStaja nezagg revizora. U skladu sa navedenim, nije odrzgodisSnja
Skupstina akcionara koja se odnosi na analizu gg@tji$poslovanja.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK [H IZVJESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finangkih izvjeStaja

Finansijski izvjeStaji privrednog drustva Telekomrn€ Gore a.d., Podgorica su sastavljeni u skladu sa
Medunarodnim Standardima Finansijskog lzvjeStavanj&EMN. Finansijski izvjeStaji su sastavljeni u sklasa
konvencijom istorijskog troSka, osim ukoliko drége nije navedeno u ganovodstvenim politikama koje slijede.

Drustvo ima obavezu da vodi svoje¢waovodstvene evidencije i sastavlja finansijskejei@taje u skladu sa
Zakonom o réunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore (“SIL.tIRCG”, br. 69/2005), odnosno na osnovu Odluke
0 neposrednoj primjeni Mieinarodnih r&unovodstvenih standarda (“MRS") u Republici CrnopriG(“Sl. list
RCG”, br. 69/2002). Shodno tome, Maarodni standardi finansijskog izvjeStavanja (“Nt$primjenjuju se za
finansijske izvjestaje koji obuhvataju period kpgkinje sa 1. januarom 2003. godine.

Zvanina valuta u Republici Crnoj Gori i funkcionalnaw DruStva je euro (EUR).

Drustvo je sastavilo konsolidovane finansijske é&taje u skladu sa MSFI, za DruStvo i svoja povazaavna lica
(,Grupa“). U konsolidovanim finansijskim izvjestaja, povezana pravna lica koja predstavljaju prineedrustva u
kojima Grupa, direktno ili indirektno ima interds viSe od polovine glas&ih prava ili posjeduje ovi@énja da
izvrSava kontrolu nad poslovanjem jesu u potpuriasisolidovana.

Korisnici ovih pojedinanih finansijskih izvjeStaja bi trebali da #itaju zajedno sa konsolidovanim finansijskim
izvjeStajima Grupe na dan i za godinu koja se zax&331. decembra 2005. godine, kako bi se dobitaupa
informacija o finansijskom polozZaju, rezultatimasfmvanja i promjenama u finansijskom polozaju Grupgelini.



TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU
ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2005.
(svi iznosi u Eur osim ako je druggie nazna‘eno)

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK' IH IZVIESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (Nastavak)

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finangikih izvjeStaja (Nastavak)
Usvajanje novih i revidiranih Standarda i Interpagtja

Odreteni novi MSFI su u primjeni od 1. januara 2005. iged Navedeni su novi ili izmijenjeni standardi ili
interpretacije standarda, koji su ili mogu u béminsti biti relevantni za poslovanje DruStva, kasama priroda
njihovog uticaja na rainovodstvene politike Drustva.

MRS 1 (revidiran 2003) Prezentacija finansijskitjéstaja

MRS 2 (revidiran 2003) Zalihe

MRS 8 (revidiran 2003) Ranovodstvene politike, promjene wuaovodstvenim procjenama i greSke
MRS 10 (revidiran 2003) Dodaiji nastali nakon datuma bilansa stanja

MRS 16 (revidiran 2003) Nekretnine, postrojenjpiema

MRS 17 (revidiran 2003) Lizing

MRS 21 (revidiran 2003) &inci promjena kursa stranih valuta

MRS 24 (revidiran 2003) Obelodanjivanje odnosa®apanim pravnim licima

MRS 27 (revidiran 2003) Konsolidovani i pojedimafinansijski izvjestaji

MRS 28 (revidiran 2003) Ranovodstveno obuhvatanje ulaganja u pridruzene koijg
MRS 32 (revidiran 2003) Finansijski instrumenti: élimanjivanje i prezentacija

MRS 33 (revidiran 2003) Zarade po akciji

MRS 36 (revidiran 2004) Obezvidenije vrijednosti imovine

MRS 38 (revidiran 2004) Nematerijalna ulaganja

MRS 39 (revidiran 2004) Finansijski instrumentiiZPevanje i mjerenje

MRS 40 (revidiran 2003) Investicione nekretnine

MSFI 2 (stupio na snagu 2004) Isplate na osnovijakc

MSFI 3 (stupio na snagu 2004) Poslovne kombinddjmajanja

MSFI 4 (stupio na snagu 2004) Ugovori 0 osiguranju

MSFI 5 (stupio na snagu 2004) Dugéma imovina koja se posjeduje radi prodaje i prestgposliovanja —
diskontinuirane operacije

Usvajanje gore pomenutih novih ili revidiranih ddlanda nije imalo materijalno zégjan uticaj na usvojene politike
Drustva kao ni uticaj na poslovanje DruStva u 2@lini kao sto je prikazano:

- Usvajanje MRS 1 (revidiran 2003) je rezultiraloaddtnom objelodanjivanju zéajnih procjena i
vrednovanja rukovodstva;

- Usvajanje MRS 24 je uticalo na identifikaciju posaih pravnih lica i odrdena objelodanjivanja koja se
odnose na povezana pravna lica;

- Usvajanje MRS 2, 8, 10, 16, 17, 21, 27, 28, 32,483 (svi revidirani u 2003) nije imalo materijalno
zna&ajanog efekta na politike DruStva,;

- Usvajanje MSFI 2, MSFI 3 i MSFI 5 nije imalo utieaja politike Drustva.
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Osnove za sastavljanje i prezentaciju finangikih izvjeStaja (Nastavak)

Objavljeni standardi, interpretacije i izmjene stimda koji joS nisu stupili na snagu

Odreteni novi standardi, izmjene i interpretacije¢vpostojéih standarda koje Drustvo nije ranije usvojilo,
objavljeni su kao obavezujuza raunovodstvene periode Drustvacpe od 1. januara 2006. godine ili kasnije, kao
Sto slijedi:

MRS 19 (Dopuna), Beneficije zaposlenih (u primjexi 1. januara 2006. godine). Ova dopuna uvodi
moguenost alternativnog pristupa priznavanja aktuarsideitti gubitaka. Dopuna mozZe uvesti dodatne
preduslove za priznavanje kada su u pitanju plarsaviviSe poslodavaca gdje ne postoji dovoljno
informacija kako bi se primijenilo definisano obuaavanje beneficija. Dopuna standarda dakaodaje
nove zahtjeve objelodanjivanja. Obzirom da DruStemamjerava da primijenidanovodstvenu politiku
usvojenu za prepoznavanje aktuarske dobiti ili @kai i ne destvuje u bilo kakvim planovima sa viSe
poslodavaca, usvajanje ove dopuiee uticati samo na format i opseg objelodanjivargabilansnim
pozicijama rezervisanja za beneficije zaposlenitusivo¢e primijeniti dopunu za godiSnje periode koji
paginju od 1. januara 2006. godine.

MRS 39 (Dopuna). Finansijski instrumenti: priznajeam mjerenje — r&unovodstveno evidentiranje
hedzinga gotovinskih tokova kodekivanih transakcija unutar grupe (u primjeni odjahuara 2006.
godine). Navedena dopuna omégua da se rizik strane valut&ekivane transakcije unutar grupe
kvalifikuje kao hedzing konsolidovanim finansijskizvjeStajima ukoliko: a) je transakcija denominiaa

u valuti razlgitoj od funkcionalne valute entiteta koji ulaziwtransakciju i b) rizik strane valute d¢gina
konsolidovanu dobit ili gubitak. Ova dopuna nijéex@ntna za poslovanje DruStva, obzirom da Drustvo
nema mdugrupne transakcije koje bi se kvalifikovale kadheowanog toka u finansijskim izvjeStajima
na dan 31. decembra 2005. i 2004. godine.

MRS 39 (Dopuna), Opcija fer vrijednosti (u primjesd 1. januara 2006. godine). Ova dopuna mijenja
definiciju finansijskih instrumenata klasifikovango fer vrijednosti kroz profit ili gubitak i ografava
moguenost odréenja finansijskih instrumenata kao dijela ove katgg. Drustvo vjeruje da ova dopuna
ne bi trebala imati zgajan uticaj na klasifikaciju finansijskih instrunea, obzirom dée Drustvo biti u
moguenosti da se usaglasi sa dopunjenim kriterijumimadegiivanje finansijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit i gubitak. Drustwe®e primijeniti ovu dopunu za godiSnje periode kmgtinju od 1.
januara 2006. godine.

MRS 39 i MSFI 4 (Dopuna), Finansijski garantni ugovu primjeni od 1. januara 2006. godine). Ova
dopuna zahtijeva da izdate finansijske garancipge ke ne odnose na garancije prethodnaiehg kao
ugovori o osiguranju od strane entiteta, budu,ijedito priznate po njihovoj fer vrijednosti i kagni
vrednovane po vrijednosti &ej od: a) neamortizovanog stanja pripadéjuprimljenih i razgranienih
naknada, i b) vrijednosti ulaganja neophodnih 2abadanje navedenih obaveza na datum bilansa stanja.
Rukovodstvo je razmotrilo navedenu dopunu MRS 3kljwilo da nije od zn&ja za poslovanje
Drustva.
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK IH IZVIESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (Nastavak)

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finangikih izvjeStaja (Nastavak)

- MSFI 7, Finansijski instrumenti: objelodanjivanjakbmplementarna dopuna MRS 1, Prezentacija
finansijskih izvjeStaja — Objelodanjivanja koja ednose na kapital (u primjeni od 1. januara 2007.
godine). MSFI 7 uvodi nova objelodanjivanja kakasbidoprinijelo kvalitetu informacija koje se odaos
na finansijske instrumente. Zahtijeva se objeloganje kvalitativnih i kvantitativnih informacija o
izlozenosti riziku finansijskih instrumenata, ukijguéi specificirani minimum objelodanjivanja koja se
odnose na kreditni rizik, rizik likvidnosti i trzi§ rizik, ukljuduju¢i i analize o osjetljivosti na trzisni rizik.
MSFI 7 zamjenjuje MRS 30, Objelodanjivanja u fingsism izvjeStajima banaka i him finansijskim
institucijama, kao i zahtjeve objelodanjivanja MR, Finansijski instrumenti: objelodanjivanje i
prezentacija. Primjenjiv je na sve entitete kojijéstavaju u skladu sa MSFI. Dopuna za MRS 1 uvodi
objelodanjivanja o nivou kapitala entiteta i kalkaj entitet rukovodi svojim kapitalom. Drustvo je
procijenilo uticaj MSFI 7 i dopune MRS 1 i zaklijlo da su glavna dodatna objelodanjivanja analiza
osjetljivosti na trzisni rizik i objelodanjivanjaoja se odnose na kapital u skladu sa dopunom MRS 1.
Drustvo¢e primjenjivati MSFI 7 i dopunu MRS 1 za godiSngripde koji pginju od 1. januara 2007..
godine.

- Medunarodni odbor za interpretaciju finansijskih iAtga (MOIFI) 4, Odréivanje da li ugovor sadrzi
zakup - leasing (u primjeni od 1. januara 2006.ige)d MOIFI 4 zahtijeva oddivanje da li ugovor jeste
ili sadrzi zakup — leasing i da li je zakup bazirensadrzaju iz ugovora. Zahtijeva se procjend:da)l
ispunjavanje uslova iz ugovora zavisi od upotrepecicnog sredstva ili sredstava i (b) se ugovorom
prenose prava koiignja aktive. Rukovodstvo trenutno procjenjuje ytd®IFI 4 na poslovanje Drustva

- Dopuna MRS 1, Prezentacija finansijskih izvjeStaj@Dbjelodanjivanja koja se odnose na kapital (u
primjeni od 1. januara 2007. godine). Dopuna MR®rédstavlja objelodanjivanja o nivou kapitala
entiteta i kako sa njime rukovodi u skladu sa mitari eksternim (regulatornim) zahtjevima. Drusjeo
procijenilo uticaj dopune MRS 1 i zakdilo da nisu potrebna dodatna objelodanjivanja @arfsijskim
izvjeStajima, obzirom da DruStvo nema bilo kakvedficne interne i eksterne (regulatorne) zahtjeve
kada je rukovdenje kapitalom u pitanju.

- MOIFI 5, Prava na kamatu po osnovu izdvajanja udese namijenjene restauraciji i rehabilitaciji
Zivotne sredine (u primjeni od 1. januara 2006.iged MOIFI 5 nije relevantan za poslovanje Drustva

- MOIFI 6, Obaveze po osnovieia na speciinom trziStu — iskori&ne elektine i elektronske opreme
(u primjeni od 1. januara 2006. godine). MOIFI fenklevantan za poslovanje Drustva.

- MOIFI 7, Primjena i korigovanje pristupa u sklada RS 29, Finansijsko izvjeStavanje u
hiperinflatornim ekonomijama (u primjeni od 1. jama 2007. godine). MOIFI 7 nije relevantan za
poslovanije Drustva jer Drustvo ne posluje u higéatornoj ekonomiji.

- MOIFI 8, Djelokrug MSFI 2, (u primjeni od 1. jan@r2007. godine). MOIFI 8 nije relevantan za
poslovanje DruStva obzirom da Drustvo nemaaotga akcijama.

- MOIFI 9, Ponovna procjena ugtanih derivata (u primjeni od 1. januara 2007. geyliRukovodstvo joS
uvijek razmatra uticaj MOIFI 9 na poslovanje Drustv

- MSFI 8, Poslovni segmenti (stupa na snagu 1. jan2#09. godine). Ovaj MSFI nije relevantan za
poslovanje Drustva obzirom da Drustvo nema instnime@baveza i akcijskog kapitala kojima se trguje
na berzama hartija od vrijednosti i nema planovadagtavlja finansijske izvjeStaje Komisiji za hgtod
vrijednosti ili drugom regulatornom tijelu, za serizdavanja finansijskih instrumenata na trzistttijaa
od vrijednosti.
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2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finangikih izvjeStaja (Nastavak)

- MOIFI Interpretacija 10, Perioio finansijsko izvjeStavanje i obezwuignje (stupa na snagu 1.
novembra 2006. godine). Prema procjeni DruStva,ioteapretacija nije relevantna, obzirom da Drustvo
nema sredstva na koja se navedeni MOIFI odnosi.

- MOIFI Interpretacija 11 - MSFI 2 - Grupne transaddi transakcije isplate na osnovu akcija (stupa na
shagu 1. marta 2007. godine). Prema procjeni Daydbvaj standard nije relevantan obzirom da je
Drustvo pravno organizovano kao drustvo sa ogearim odgovornasi.

- MOIFI Interpretacija 12 — Ugovori o koncesionim wghma (stupa na shagu 1. januara 2009. godine).
Prema procjeni Drustva, navedeni MOIFI nije relgaan obzirom da je prihoda ugovora o koncesiji
drug&ija od one opisane u MOIFI 12.

2.2. Uporedni podaci

Kada je potrebno, uporedni podaci se koriguju yucilsklalivanja sa prezentacijom ted@ godine. Magyar
Telekom je postao venski vlasnik Drustva i u skladu sa navedenim, $awe su oddene reklasifikacije u cilju
usaglaSavanja sa zahtjevima prezentacije MT Grupa.

1) Kratkora@ni finansijski plasmani u iznosu od EUR 3,374,62Klasifikovani su na bilansnu poziciju gotovine i
gotovinskih ekvivalenata jer predstavljaju bankardkpozite sa dospéem kr&im do tri mjeseca,;

2) lzdvojena no¥ana sredstva u iznosu od EUR 389,930 koja su hitazana u okviru bilansne pozicije gotovine i
gotovinskih ekvivalenata reklasifikovana su natmsiau poziciju ostalih obrtnih sredstava,

3) Ostala dugorma potrazivanja u iznosu od EUR 1,500,000 reklesifina su i prikazana u okviru bilansne
pozicije kratkor@nih finansijskih plasmana jer predstavljaju bankardepozite sa dospéjem do godinu dana.

2.3. Koriséenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva akavodstva DruStva kor&nje najboljih mogéih procjena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezen¢ vrijednosti sredstava i obaveza i objelodamje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastajd finansijskih izvjeStaja, kao i prihoda i rasla u toku
izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostaukeasnovane na informacijama raspolozivim na dataghanja
finansijskih izvjeStaja, a budustvarni rezultati mogu da se razlikuju od progj@nih iznosa.

Kljuéne racdunovodstvene procjene i pretpostavke

Drustvo vrSi procjene i pretpostavke védeatuna o budéim dogatajima. Procjene i vrednovanja se konstantno
provjeravaju, oslanjafii se na prethodna iskustva i druge faktore, wkijuci realna @ekivanja razvoja budih
dogaiaja. U pojedinim sléajevima DrusStvo se oslanja na misljenje nezavishiltnjaka (napomena 7. i napomena
8.) Najkriticnije procjene i pretpostavke su razmotrene u tekasjiuslijedi:

(1) Korisni vijek trajanja sredstava
Odradivanje korisnog vijeka trajanja sredstava se zasmnia prethodnom iskustvu sacelm sredstvima, kao i na
anticipiranom tehkom razvoju i promjenama na koje ddi veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora.

Adekvatnost odréenog korisnog vijeka trajanja se preispituje nai§gdm nivou ili kada god postoji indikacija da
je doslo do zn&ajne promjene faktora koji su predstavljali osnewdrelivanje korisnog vijeka trajanja.
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK' IH IZVIESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (Nastavak)

2.3. Koris éenje procjenjivanja (Nastavak)
(1) Korisni vijek trajanja sredstava (Nastavak)

Vjerujemo da su rainovodstvene procjene, koje se odnose nadodmje korisnog vijeka trajanja sredstava, od
izuzetnog zn&aja, obzirom da ukuljuju pretpostavke o tehnoloSkom razvoju u inovatjvimmustriji. Zbog
materijalne zn&ajnosti stalne imovine u okviru aktive bilansa garuticaj bilo kakvih promjena na navedene
procjene korisnog vijeka trajanja mogu materijalmetajno uticati na finansijski polozaj i ostvareni i
rezultat. Primjer: ukoliko DruStvo smanji korisnijek trajanja za 10%, dd ¢e do dodatnog potanja troSkova
amortizacije na godiSnjem nivou u iznosu od EURMilBona.

(2) Potencijalno obezvrfienje nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja

Mi procjenjujemo obezvrjienje nekretnina, opreme i nematerijalnih ulagang@ak god postoji razlog da
knjigovodstvena vrijednost moZze materijalno &@jao prekorditi naknadivi iznos i kada se ¢ekuje da
obezvrjgienje moze nastati. Naknadive vrijednosti se dujre obr&unom upotrebne vrijednosti uziméjw obzir
veliki broj faktora koji mogu uticati na upotrebmwijednost. Izméu ostalog, uzimamo u obzir bugkiprihode i
rashode, tehnoloSku zastarjelost, eventualni prekidga i druge promjene u okolnostima koje moguaatit na
obezvrjelenje. Obzirom da je ovakav ¢ia vrjednovanja zasnovan na nasem profesionalnodu, spotencijalni
iznos obezvrjéenja moze biti zn&jno razlEit u odnosu na iznos utden nasSim obr&nom.

(3) Obezvrj@enje potrazivanja

Mi obratunavamo iznos obezvijenja za sumnjiva potraZivanja na bazi procijenjeénifosa gubitaka koji nastaju
kao posljedica nemogunosti naSih korisnika da redovno izmiruju svojegele obaveze. NaSu procjenu baziramo
na starosnoj analizi potrazivanja i prethodnom stku kada su u pitanju otpisi potrazivanja, anafiaaboniteta
korisnika i promjenama odobrenih rokova dosfjekako bi smo utvrdili adekvatnost iznosa obeziafga za
sumnjiva potrazivanja. Sve to uldjuie i formiranje pretpostavki o buélem ponaSanju korisnika i iznosu bddu
naplate. Ako se finansijski poloZaj naSih korisngagor3a, aktuelni iznosi otpisa postdfepotraZzivanja mogu biti
veci od adekivanih i mogu pré nivo iznosa obezvrjienja prepoznatih do sada.

(4) Rezervisanja

Rezervisanja su u principu zasnovana na naSemsgmwafgnom sudu, posebno kada jecrigesudskim sporovima.
Drustvo procjenjuje verovatdo nepovoljnog razvoja dodaja kao rezultat zbivanja u proSlosti i ukoliko je
vjerovatn@a preko 50% d#&e sudski spor biti izgubljen, Drustvo vrSi rezeavige kojim se u cjelini obezhjaje
pokrivanje iznosa potencijalne obaveze po osnogatienog razrieSenja spora. Drustvo u velikoj mjarili ratuna

0 navedenim procjenama, ali zbog visokog nivoavjesnosti, moZze se dogoditi da iskazana procjejgauniavni
sa ishodom spora u buthosti.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1. Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstviméapja su preraunati u EUR primjenom zvagiih deviznih kurseva
vaz&ih na dan bilansa stanja, a svi aluaati dobici ili gubici se prepoznaju u trenutkuhonjog nastanka.
Poslovne promjene u stranim sredstvimatg@tga tokom godine prefanavaju se u EUR po zva@&nim deviznim
kursevima vazgm na dan poslovne promjene. Dobici i gubici kursrazlika koji nastaju iz transakcija u stranim
sredstvima pléanja i finansijskih aktivnosti knjize se u koritria teret bilansa uspjeha .

3.2 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti uklfiuju novac iz blagajne, depozite u bankama i druggkkraine visoko
likvidne depozite sa osnovnim dosjgien do tri mjeseca ili manje.

Izdvojena nov¥ana sredstva kod Zajednice JPTT predstavljaju sr@dadvojena za posebne namjene i koriste se za
izmirenje novousaglasenih obaveza po osnovdumarodnog telekomunikacionog saalaja ostvarenog do 1. jula
2002. godine preko Zajednice JPTT.

3.3. Zalihe

Zalihe se evidentiraju po vrijednosti nizoj od nef@ vrijednosti ili neto prodajne vrijednosti ka@hjem metode
istorijskog troSka i priznaju se primjenom metodaspenih nabavnih cijena.

Neto prodajna vrijednost je cijena po kojoj zalimogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanmjakon
umanjenja cijene za troSkove prodaje.

Tereenjem “Ostalih poslovnih rashoda” vrSi se ispravkgednosti zaliha u skajevima kada se ocijeni da je
potrebno svesti vrijednost zaliha na njihovu nettvarivu prodajnu vrijednost.

3.4. Nematerijalna ulaganja

Kao zatéena vrednost nematerijalnih ulaganja posibjena datum prelaska na MSFI (1. januar 2003. ggdin
smatra se fer vrednost uflena nezavisnom procjenom izvrSenom sa stanjemm&Madecembra 2002. godine.
Nematerijalna ulaganja nabavljena nakon 1. jang@8. godine iskazana su po nabavnoj vrijednostinjemoj za
ispravku vrijednosti i akumulirani iznos obezdgmja vrijednosti nematerijalih ulaganja.

Na dan bilansa stanja, nematerijalna sredstva &flju telekomunikacione dozvole, druge dozvole tstex prava
kompjuterskog softvera.

TroSkovi u vezi sa razvojem internog kompjuterskoftvera sa pretpostavljenom koristi koja prelaaiigu dana,
priznaju se kao nematerijalna sredstva. TroSkoyi poboljSavaju i produzuju korist programa kompjuskog
softvera izvan njihovih originalnih specifikacija toku korisnog vijeka trajanja, priznaju se kao ik@po
poboljSanje i dodaju se originalnoj cijeni softverroskovi povezani sa odrZzavanjem postibjeprograma
kompjuterskog softvera i naknade za licence kojela®ju na godiSnjem nivou, iskazuju se kao troSak @brskog
perioda u kom su nastali.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
3.4. Nematerijalna ulaganja (Nastavak)

Nabavljene licence za koéidnje kompjuterskih softvera su kapitalizovane pbavaoj vrijednosti uvéane za
troSkove njihovog stavljanja u stanje funkcionaprgravnosti. Amortizuju se u skladu sa procijeijerkorisnim
vijekom upotrebe.

Telekomunikaciona licenca, koju je izdala Agendigatelekomunikacije Republike Crne Gore Telekomye@dod
od 25 godina, pgevsi od 1. januara 2002. godine, odnosi se na posébencu za obavljanje javnih fiksnih
telekomunikacionih usluga. U skladu sa Pravilnikomzmjenama i dopunama Pravilnika o divanju visine
naknade za registraciju i licence telekomunikadionperatora i pruzalaca telekomunikacionih senasia5.
novembra 2004. godine, Ministarstvo ekonomije RéigalCrne Gore propisalo je posebnu godiSnju naknzal
obavljanje mdunarodnog saobéaja za svaku godinu perioda vazenja telekomunikeciicence. Navedena
naknada pléa se jednokratno u iznosu utenom od strane Agencije za telekomunikacije Regallirne Gore.

Licenca za obavljanje javnih fiksnih telekomunilath usluga se amortizuje ravnomjerno tokom vijk&easéenja
licence.

3.5. Nekretnine i oprema

Kao zatéena vrednost nekretnine i opreme posfibjea datum prelaska na MSFI (1. januar 2003. ggdsmatra
se fer vrednost utdena nezavisnom procjenom izvrSenom sa stanjemma&Xalecembra 2002. godine.

Nekretnine i oprema nabavljeni nakon 1. januara32@0dine su iskazani su po nabavnoj vrijednostnijenoj za
ispravku vrijednosti i akumulirani iznos obez\@gmja vrijednosti nekretnina i opreme.

Nabavnu vrijednostini vrijednost po fakturi dobavli@m, uvé€ana za sve troSkove daignja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashod@nja ili prodaje nekretnina i opreme, iskazujuusdilansu
uspjeha, dok se njihova nabavna odnosno ispravjamosti isknjizava iz evidencije nekretnina reme.

Naknadna ulaganja u postégenekretnine i opremu se priznaju kao posebne ejede stavke nekretnina i opreme
samo u sltajevima kada je vjerovatno d= DruStvo ostvariti budie ekonomske koristi po osnovu ka@esja
navedenih nekretnina i opreme, i samo ako se naknathganja mogu pouzdano izmjeriti. Sva ostalgari@ u
odrzavanije i popravke iskazuju se kao troSak bélarspjeha obtainskog perioda u kom su nastali.
3.6. Amortizacija

a) Amortizacija nematerijalnih ulaganja
Nematerijalna ulaganja se amortizuju tokom njihoekignomskog korisnog vijeka trajanja.
Amortizacija nematerijalnih ulaganja obumava se primjenom proporcionalnog metoda u citpisa imovine u
toku njenog procijenjenog korisnog vijeka upotreBeocijenjeni korisni vijek upotrebe softvera kigisluzio kao

osnova za obtain amortizacije kretao se od jedne do pet godina.

Rezidualna vrijednost i preostali korisni vijek arede se provjeravaju i modifikuju, ako se ukaZz&edza na dan
bilansa stanja.
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TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU
ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2005.
(svi iznosi u Eur osim ako je druggie nazna‘eno)

3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
3.6. Amortizacija (Nastavak)
a) Amortizacija nematerijalnih ulaganja (Nastavak)

Korisni vijek upotrebe nematerijalnih ulaganja ndfenih u toku godine utduje se u skladu sa ugovorom o
kori&enju tih ulaganja. Ukoliko se ugovorom o kéagju nematerijalnih ulaganja ne precizira periodenja,
korisni vijek upotrebe se procjenjuje na 5 god@mijenjene stope su prikazane u pregledu kqggdili

Korisni vijek
Nematerijalna ulaganja (godina)

Licenca za telekomunikaciju — (obavljanje javniksfiih

telekomunikacionih usluga) 25.0
Licenca za telekomunikaciju —(obavljanje dnearodnog

saobréaja) 23.0
Microsoft licenca 2.0
Kupljeni softveri 5.0

b) Amortizacija nekretnina i opreme

Amortizacija nekretnina i opreme se otwaava na nabavnu vrijednost na&eiku godine kao i na osnovna sredstva
stavljena u upotrebu tokom godine, primjenom projooralnog metoda.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe pojedinih grupakretnina i opreme, koji je sluzio kao osnovaobaatun
amortizacije i primijenjene stope su prikazane egpedu koji slijedi:

Procijenjeni

korisni vijek
Glavne grupe nekretnina i opreme (godina)
Gradevinski objekti 15.0-55.0
Mjesne mreze 2.0-25.0
Prenosni sistemi i oprema za prenos 2.0-25.0
Telefonske centrale sa pripad&m opremom 1.0-15.0
Antenski stubovi 20.0
Ratunari i r&unarska oprema 1.0-5.0
Terenska i putitka vozila 4.0-10.0
Specijalni, elektiini i ostali alati 2.0-10.0
Kancelarijski namjestaj 2.0-8.0

Razlkit vijek upotrebe nekretnina i opreme na dan luga 2003. godine nastao je kao posljedica prim@se|
po prvi put za osnovna sredstva koja séibiéa stavljena u upotrebu.
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TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU
ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2005.
(svi iznosi u Eur osim ako je druggie nazna‘eno)

3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
3.6. Amortizacija (Nastavak)
b) Amortizacija nekretnina i opreme (Nastavak)

Korisni vijek upotrebe pojedinih grupa nekretninapreme koji je sluzio kao osnov za chra amortizacije
nabavljenih od 1. januara 2003. godine i primijerjstope su prikazane u pregledu koji slijedi:

Korisni vijek

Glavne grupe nekretnina i opreme (godina)
Gradevinski objekti 40.00
Mjesne mreze 20.00
Prenosni sistemi i oprema za prenos 20.00
Telefonske centrale sa pripad&m opremom 9.10
Antenski stubovi 10.00
Raiunari i r&unarska oprema 4.00
Terenska i putitka vozila 6.45
Specijalni, elektiini i ostali alati 5.00
Kancelarijski namjestaj 8.00

3.7. Obezvrjalenje ne-finansijskih sredstava

Nefinansijska sredstva se provjeravaju u cilju tdfikacije obezvrjelenja kada god dodaiji ili promjene okolnosti
ukazuju da knjigovodstvena vrijednost sredstava pmedstavija njihovu naknadivu vrijednost. Gubitakl o
obezvrjelenja se priznaje u iznosu u kom knjigovodstvengedniost sredstava prelazi iznos njihove naknadive
vrijednosti. Naknadiva vrijednost je neto prodagiigna sredstva ili njegova vrijednost u upotrebgavisnosti od
toga koja je od ovih vrijednosti va. Za svrhe identifikacije obezvidenja odnosno umanjenja sredstava, sredstva
SuU grupisana po najnizim nivoima za koje su odwoj@fentifikovane jedinice koje generiSu gotovinagh —
generating unit).

3.8. Finansijska sredstva

Drustvo Klasifikuje svoja finansijska sredstva jed&e kategorije: finansijska sredstva po fer vrijednésoz
bilans uspjeha (kao dobit i gubitak), kredite inpdtvanja i finansijska sredstva raspoloZiva zalpjo. Klasifikacija
i prezentacija zavisi od svrhe za koju se finakaijsredstva pribavljaju. Rukovodstvo DrusStva dtye klasifikaciju
finansijskih sredstava pri inicijalnom priznavanjwrsi ponovno vrednovanje sa stanjem na dan Sgmtes
finansijskih izvjeStaja.

Gubitak od obezvrjgenja ostalih ne-tekiih finansijskih sredstava se uldjuje u okviru poslovnih rashoda.
0] Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz blans uspjeha

Ova kategorija obuhvata ona finansijska sredstya &o inicijalno prikazana po fer vrijednosti kroitans uspjeha -
dobit ili gubitak. Finansijsko sredstvo je raspt@eo u ovu kategoriju ako je tako nazeao od strane rukovodstva.

Dobici ili gubici koji se pojavljuju zbog promjena fer vrijednosti navedene kategorije finansijskitedstava
prikazane su u bilansu uspjeha u periodu u kojemestali. Prihod od dividendi koji nastaje po oanéimansijskih
sredstava iskazanih po fer vrijednosti kroz bilaispjeha, priznaje se u bilansu uspjeha u trenudda kGrupa
objavi isplatu dividendi.
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TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU
ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2005.
(svi iznosi u Eur osim ako je druggie nazna‘eno)

3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.8. Finansijska sredstva (nastavak)
(i) Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja su ne-derivatna finansijgadstva sa fiksnim ili oddenim pl&anjima koja nisu kotirana na
aktivnim trzistima. Prikazana su u okviru obrtnifedstava, osim dospija veih od 12 mjeseci nakon datuma
bilansa stanja. Takva sredstva su klasifikovan&uire stalne imovine. Krediti i potrazivanja su kaiani u okviru
bilansne pozicije potrazivanja iz poslovnih odnadailansu stanja.

Potrazivanja se inicijalno priznaju po njihovoj ferijednosti, kasnije se kod8njem metoda efektivhe kamatne
stope vrednuju po amortizovanoj vrednosti umanjezgjiznos priznatog obezvriienja vrijednosti. Umanjenje
vrijednosti po osnovu obezvdenja potrazivanja se vrSi u ghjevima kada DruStvo ima objektivni dokaz d@&ene
biti u mogunosti da izvrSi naplatu potrazivanja u skladu sadpiienom dinamikom naplate. Iznos ispravke
vrijednosti predstavlja razliku iznda nominalne vrijednosti potrazivanja i sadaSnjgednosti procijenjenog
budueg gotovinskog toka, diskontovano efektivnom karoatrnstopom. Iznos ispravke vrijednosti potrazivanja
iskazuje se u bhilansu uspjeha.

(iii) Dugoroéni finansijski plasmani raspolozivi za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju suemestna finansijska sredstva koja su ili ozz@a u ovoj
kategoriji ili nisu kvalifikovana ni u jednoj od tadih kategorija. Ukljduju se u ostalu stalnu imovinu, osim ako
rukovodstvo namjerava da diyplasman u toku 12 mjeseci od datuma bilansaatanj

Dugorcani finansijski plasmani sastoje se ode&a u kapitalu povezanih pravnih lica, pridruzenitudava,
komercijalnih banaka i ostalih doidil i inostranih subjekata. TrziSna i fer vrijedn@® odrduju na aktivnom
trziStu, ili u sl&aju odsustva aktivnog trziSta, na osnovu najboliecjene Telekoma o iznosu fer vrijednosti
navedenih ulaganja.

Kupovina i prodaja dugodmih finansijskih plasmana se priznaje na datumvagg — tj. datum kada Drustvo
pristaje da kupi ili proda plasman.

Nakon p@etnog priznavanja svi duganai finansijski plasmani raspolozivi za prodaju islpu se po fer vrijednosti,
kroz kapital, sa izuzetkom Sto svaki plasman kejna trziSnu cijenu formiranu na aktivnom trZiStunoshocija fer
vrijednost ne moze biti pouzdano odie@a, iskazana je po nabavnoj vrijednosti koja @kije transakcione troSkove
nabavke plasmana, umanjenoj za priznato obeiamje vrijednosti navedenih plasmana.

(iv) Uc¢e&a u kapitalu povezanih pravnih lica

Povezana pravna lica predstavljaju ona privrednédtda u kojima Telekom ima udio u viasnistvu iz58ds ili visSe
od polovine glasikih prava sa ovla®@njima da izvrSava kontrolu nad poslovanjem naviddruStava. We&a u
kapitalu povezanih pravnih lica iskazana su po pitvoj vrijednosti ulaganja.

(v) Uc¢e&a u kapitalu pridruzenih privrednih drustava

Pridruzena privredna druStva predstavljaju onatdeud kojima Telekom ima udio u vlasniStvu iztne20% i 50%

ili u kojima ima zn&ajan uticaj, ali koja nisu pod njegovom kontrolobte&a u kapitalu pridruzenih privrednih
druStava iskazana su po prvobitnoj vrijednosti atga.
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TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU
ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2005.
(svi iznosi u Eur osim ako je druggie nazna‘eno)

3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
(vi) Obezvrjedenje

Na svaki datum bilansa stanja, Drustvo procjenjigdi postoji objektivan dokaz da je neko finarngijsredstvo ili
grupa finansijskih sredstava obezuigma. U sldaju ulaganja u povezana pravna lica i pridruzendtga, zn&ajno
opadanie fer vrijednosti ulaganja ispod njegoveanab vrijednosti smatra se indikatorom obezigjga plasmana.
Ukoliko postoji bilo kakav indikator koji ukazujeanobezvrjéenje ulaganja u povezana pravna lica i pridruzena
druStva, ukupni gubitak — koji predstavlja razlikumedu nabavne vrijednosti ulaganja i sadasnje fer anigsti,
umanjene za gubitke po osnovu obezigjga finansijskog sredstva prethodno priznatih lansiu uspjeha,
iskljucuje se iz kapitala i priznaje u bilansu uspjehgelosti.

(vii) Ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca

Kada postoji objektivan dokaz o obezieaju vrijednosti kredita i potrazivanja ili hartiga vrijednosti koje se drze
do dospijéa a iskazuju se po amortizovanoj nabavnoj vrijeinagnos gubitka po osnovu obezut@nja
predstavlja razliku izmi#u knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadaSnjgednosti procijenjenih budih
gotovinskih tokova (iskljguju¢i budwe kreditne gubitke koji joS nisu nastali) diskoraaih originalnom
efektivnom kamatnom stopom finansijskog sredstyaefiektivnom kamatnom stopom koja je vazila polik
inicijalnog priznavanja). SadasSnja vrijednost steglsse umanjuje direktno ili preko ispravke vrijedt. 1znos
gubitka po osnovu obezvienja se priznaje u bilansu uspjeha.

3.9. Krediti

Krediti se prvobitno prikazuju po fer vrijednostmanjenoj za iznos transakcionih troSkova pribaydjakredita.
Nakon inicijalnog priznavanja, krediti se iskazpjo amortizovanoj vrijednosti. Bilo koja razlika iedu vrijednosti
primljenih sredstava i amortizovane vrijednostikpduje se u bilansu uspjeha tokom perioda traj&ngalita,
kori&enjem efektivne kamatne stope.

3.10. Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobaujma se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti kéeiiem efektivne kamatne stope. Nakon
inicijalnog priznavanja iskazuju se po fer vrijedtio

3.11. Rezervisanja i potencijalne obaveze

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada DruStvo inkeasku ili ugovorenu obavezu kao rezultat prosblyataja i

kada je vjerovatno dée odliv resursa koji stvaraju ekonomske dobiti péitreban da se izmiri obaveza i kada se
moze pouzdano procijeniti iznos obaveze. Rezerjasssmne priznaju za buékiposlovne gubitke.

Rezervisanja se odmjeravaju po sadasnjoj vrijedniadataka koji e nastati kada se takve obaveze izmire

kori&enjem stope prije oporezivanja koja odrazava deknziSne procjene vremenske vrijednosti novcazikai
specifiénih za obavezu. Po¥anje rezervisanja uslijed protoka vremena prizsaj&ao rashod po osnovu kamata.
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TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU
ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2005.
(svi iznosi u Eur osim ako je druggie nazna‘eno)

3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
3.12.  Beneficije zaposlenih

a) Porezi i doprinosi za obezldenje socijalne sigurnosti zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u RepciblCrnoj Gori, Drustvo je u obavezi da ¢dadoprinose
drzavnim fondovima, kojima se obeziijge socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obavezgtiku doprinose za
zaposlene na teret poslodavca u iznosimacoini@im po stopama propisanim relevantnim zakongkiopisima.
Drustvo je, takde, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustgyiibse i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim
fondovima.

b) Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagead

Drustvo je po Pojedimom kolektivnom ugovoru o radu u obavezi da isplatpremnine u iznosu od 10
minimalnih mjesénih zarada ostvarenih u DruStvu i izdae3 i 9 minimalnih mjesaih zarada po osnovu jubilarnih
nagrada za rad ostvaren u DruStvu. Broj minimainjas&nih zarada po osnovu jubilarnih nagrada u zavismaobst
godina radnog staza zaposlenih prikazan je u slfgdabeli:

Godine radnog staza Broj
minimalnih
zarada

10 3
20 5
30 7
34 (Zene) 9
39 (muskarci) 9

C) Obaveze po osnhovu otpremnina

Definisani planovi beneficija se olitanavaju godiSnje od strane nezavisnog @dadg aktuara kor&njem
metoda projektovanih jedinica kreditiranja. SadaSnfijednost definisanih planova beneficija je digmea
diskontovanjem &ekivanih buddih isplata primjenom kamatne stope visoko kvalitetkorporativnih obveznica.
(9%).

Aktuarski dobici i gubici proistekli iz iskustvenikorekcija i promjena u aktuarskingekivanjima koji su v& od
10% vrijednosti planskog sredstva ili 10% sadasrijednosti obaveze za definisana primanja po ogrimneficija,
priznaju se u korist ili na teret bilansa uspjettaku @ekivanog prosjgnog preostalog radnog vijeka zaposlenih.
3.13.  OdloZeni porez na dobit

Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zavise agzultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zaviseemlltata poslovanja DruStva ukijyu poreze na nekretnine,
doprinose na teret poslodavca po osnovu zarada,i kaane ostale poreze i doprinose ¢giae na osnovu

republikih i opStinskih propisa. Sve prethodno pomenuttevporeza i doprinosa su ukigne u bilans uspjeha
kao dio ostalih poslovnih rashoda.
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TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU
ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2005.
(svi iznosi u Eur osim ako je druggie nazna‘eno)

3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.13.  Odlozeni porez na dobit (Nastavak)

Porezi, doprinosi i druge daZbine koje ne zavise agzultata poslovanja (Nastavak)

OdlozZeni porez na dobit je obeztgmn u potpunosti, kori&njem metoda odlaganja ili obaveze, koji se
usredsrduje na privremene razlike koje se pojavljuju izimeporeske osnovice dijela imovine ili obaveza i
njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim jegtajima. OdloZeni porez na dobit se ddije kori&enjem
poreskih stopa (i zakonima koji reguliSu porez wéit) koje su u primjeni ili za koje se¢ekuje dace biti u
primjeni u periodu kada se sredstvo realizujebteza izmiruje.

Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza na dekitadivi u budéim periodima koji se priznaju za sve
privremene razlike koje se mogu odbiti u mjeri jokge vjerovatno da&e postojati oporeziva dobit na osnovu koje
se mogu koristiti priviemene razlike koje se mogdbit.

3.14.  Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje se iskazuju po fer vrijednostiamjeni za porez na dodatu vrijednost (PDV) i odabrpopuste.
Prihodi se priznaju i evidentiraju u trenutku pmijgaugovorene usluge.

3.15.  Prihodi od telekomunikacionih usluga

a) Odlazni domaii i medunarodni pozivi

Prihodi od odlaznih poziva prema Srbiji i Crnoj Giomedunarodnih poziva naptaju se od pretplatnika Telekoma
i iskazani su po fakturnoj vrijednosti umanjenoj @dobrene popuste i porez na dodatu vrijednostenutku
pruzanja usluge.

b) Telekomunikaciona pretplata

Telekomunikaciona pretplata predstavlja nadoknadukari¥enje telefonskih linija. Pretplata se korisnicima
fakturiSe mjeséno, bez obzira na njihovo koégnje mreze.

C) Mjese&na radio-difuzna pretplata

Od 1. januara 2004. godine, prihodi po osnovu nijeseadio-difuzne pretplate (RTV odnosno pretplatdia i TV
difuzije, zajedno) fakturiSu se u ime i zatua Agencije za radio-difuziju, pdemu se navedena pretplata ne
ukljuéuje u prihode Drustva.

Drustvo nije provajder radio difuznih usluga i Uaslu sa navedenim, nema bilo kakav kreditni rizikvgzan sa
navedenim uslugama, kao ni bilo kakav uticaj nanfoanje njihovih cijena. Agencija za radio-difuzigmosi rizik
naplate potrazivanja po osnovu mjgse radio-difuzne pretplate. Prihodi se priznajunsgrihod od provizije po
oshovu naplate.

d) Ostali prihodi od telekomunikacionih usluga
Ostali prihodi obuhvataju uglavnom prihode od dktaisluga kao 5to su iznajmljivanje telefonskih &eipeta —
vodova, MPLS mreze, listing poziva, usluge govopo8te, telegrama i drugo. Navedeni prihodi evidejutise u

periodu u kome su nastali. Iznosi fakturisani zaengrikljucke korisnika se evidentiraju u periodu u kome je
korisnik prikljucen.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA GODINU
ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2005.
(svi iznosi u Eur osim ako je druggie nazna‘eno)

3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.16. Prihodi i rashodi po osnovu m@unarodnih dolaznih i odlaznih poziva

Prihodi i rashodi po osnovu mgnarodnih dolaznih i odlaznih poziva ukijju prihode i rashode po osnovu
ostvarenog mi#unarodnog saobéaja preko Zajednice JPTT i Telekoma Srbija, kadhqgale i rashode po osnovu
direktnog méunarodnog saobéaja i obr&una.

Prihodi i rashodi po osnovu renarodnog saobéaja ostvarenog preko Telekoma Srbija u periodu.gdriuara do
31. decembra 2004. godine uKijju prihode i rashode od ostvarenog dolaznog i zmdlg meéunarodnog
saobréaja, evidentiranih po fakturnoj vrijednosti u petiou kom su nastali. Korekcije prihoda i rashodaijita
obraunskih perioda, su izvrSene na osnovu usaglaSav@oti@zivanja i obaveza sa Telekomom Srbija. Dio
ostvarenih prihoda odnosno rashoda po navedenoovosavidentiran je na osnovu procjene izvrSenklads sa
internim obrg&unima ostvarenog saolsega.

3.17.  Prihodi i rashodi po osnovu direktnog méunarodnog saobra&aja i obra¢una
Prihodi i rashodi po osnovu direktnog da@arodnog saobéaja i obr&una odnose se na prihode i rashode od
medunarodnih dolaznih, odnosno odlaznih poziva oshiirea zemljama sa kojima je Drustvo uspostavitelkdan

obratun metunarodnog telefonskog saobaga. Dio ostvarenih prihoda odnosno rashoda po den@n osnovu,
evidentiran je na osnovu procjene izvrSene u skéadimternim obré&unima ostvarenog saolsega.

3.18. Prihodi i rashodi interkonekcije

Prihodi interkonekcije obuhvataju prihode po osnosstvarenog dolaznog telefonskog saéhja mobilnih
operatera (povezano pravno lice - Monet d.o.0.,gBoda i ProMonte GSM d.o.0., Podgorica) i Teleko8raija
koji tranzitira preko ili se zavrSio u Telekomu .

Rashodi interkonekcije obuhvataju rashode po osnostvarenog odlaznog saobtag@ korisnika Telekoma
upuéenog korisnicima pojedinih kompanija mobilne telgfe i Telekomu Srbije na teritoriji Republike Shi

Budwi da DrusStvo ukida i inicira saolaj u i iz svoje mreze, djeluje kao upravitelj i kilaglu sa navedenim,
prihodi i rashodi interkonekcije su prikazani u toriznosima u ovim finansijskim izvjestajima. Pritiad rashodi
interkonekcije se priznaju u trenutku njihovog makia odnosno u trenutku pruZanja usluge.

3.19.  TroSkovi operativhog zakupa

Operativni zakup predstavlja zakup u kojem sucajan dio rizika i koristi povezani sa vlasniStvoadezani od
strane zakupodavca. TroSkovi zakupa né&jvwedijelom se odnose na zakup interneta, vodovalopoog i
skladiSnog prostora i ostalih troSkova zakupa. Rows zakupa iskazani su u bilansu uspjeha u stvaramtalim
iznosima, odnosno primjenom proporcionalne mettalem trajanja ugovora o zakupu.

3.20.  Prihodi/ rashodi od kamata i drugi troSkovipozajmljivanja

Prihodi i rashodi po osnovu kamata i drugi troSkaezajmljivanja knjize se u korist i na teret ahraskog perioda
na koji se odnose, koti8njem metode efektivhe kamatne stope.

3.21. Prihodi po osnovu trajnih uloga

Primljene dividende po osnovu ulaganja u dugneofinansijske plasmane evidentiraju se u bilanspjela u
okviru ostalih poslovnih prihoda u objavljenom isoQ umanjene za porez po odbitku od 15%.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
3.22. Pravi¢na (fer) vrijednost

Poslovna politika DruStva je da objelodani inforij@® fer vrijednosti aktive i pasive za koju pgst@vanéne
trziSne informacije i kada se prama vrijednost znsmjno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Nesji
dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnostikvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja iastfinansijske
aktive i pasive, poSto zvafme trziSne informacije nisu u svakom trenutku résfive. Stoga, pra¥nu vrijednost
nije moguie pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnhog trziSta.k&®wdstvo DruStva vrSi procjenu rizika i u
slutajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojojreevina vodi u poslovnim knjigama ée biti realizovana, vrSi
ispravku vrijednosti. Po miSljenju rukovodstva D& iznosi u ovim finansijskim izvjeStajima odraagu
vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodgstija i najkorisnija za potrebe izvjeStavanja.

Fer vrijednost finansijskih instrumenata kojimarse trguje na aktivhom trziStu se utuje kori€enjem tehnika
procjene. Nominalna vrijednost umanjena za obederjg potrazivanja od kupaca i obaveza prema daitavi je
priblizna njihovoj fer vrijednosti, na osnovu isiekih podataka o stopama izmirenja navedenih potemja u
prethodnom periodu. Fer vrijednost finansijskih vdma za potrebe objelodanjivanja se procjenjujkotitovanjem
buduih ugovorenih no¥anih tokova po vazém trziSnim kamatnim stopama raspolozivim Grupi g&ne
finansijske instrumente.

3.23.  Objelodanjivanje informacija po segmentima

Poslovni segment je jasno r&#i sastavni dio privrednog druStva koji se bavi ipvodnjom proizvoda ili
pruzanjem usluga ili grupe srodnih proizvoda i Kejipodlozan rizicima i prinosima koji se razlikupad onih u
drugim poslovnim segmentima. Geografski segmelgao razldiv sastavni dio privrednog drustva koji se bavi
obezbj@enjem proizvoda ili usluga u posebnom ekonomskomzsnju i koji je podlozan rizicima i prinosima koj
su razlEiti od onih u djelovima koji posluju u drugim ekamskim okruZenjima. Rukovodstvo smatra da Drustvo
posluje kao jedan poslovni i geografski segment.

3.24.  Upravljanje finansijskim rizikom

a) Faktori finansijskih rizika

Poslovne aktivnosti DrusStva izlazu DruStvo réidiim finansijskim rizicima, uklj@ujuéi kreditne rizike, rizik

likvidnosti, rizik deviznih valuta i rizik kamatnistopa. Drustvo ne Koristi derivativne finansijsketrumente na
bilo kojoj drugoj formi osiguranja protiv gubitakelijed rizika.

Ne postoji formalni okvir za upravljanje rizikom jkge uspostavljen u Crnogorskom Telekomu. Odbaektora

uglavnom se fokusira na kreditni rizik i rizik lildnosti i djeluje prilikom individualnih skajeva kako bi ublazio
rizik i minimizirao gubitke.

b) Kreditni rizik

Drustvo nema zriajne koncentracije kreditnog rizika zbog baze t#h korisnika. DruStvo Koristi sistem
opomena koji vodi do prekida vlastitih usluga kéavgo sredstvo za prikupljanje zaostalih potrazjgan

C) Rizik likvidnosti

Obazrivo rukovdenje rizikom likvidnosti implicira odrzavanje zadwjavajuteg nivoa gotovine i hartija od
vrijednosti koje se mogu und&iti na trziStu, mogénost finansiranja kroz adekvatan iznos izvrSeniadknih
olakSica i mogénost da se zatvori naSa trziSna pozicija. Nabavkaaiih investicija odnosno ulaganja u
nekretnine i opremuesto se preduzima uz poméredita odobrenih od strane dobawfakako bi se upravljalo
likvidno&cu.
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3.24.  Upravljanje finansijskim rizikom (Nastavak)
d) Rizik deviznih valuta
Drustvo posluje na na@narodnom nivou, te je izloZzeno odemim rizicima deviznih valuta, koji proisti iz
razli¢itih izlaganja deviznim valutama u pogledu SpenifalPrava Videnja i US dolara, koré&nih za obréun
dijela metunarodnih prihoda i rashoda po osnovu ostvarerlegdmunikacionog saobfaja.

e) Rizik kamatne stope

Drustvo ima ogragene — fiksne kamate na primljene kredite. Kamatoaosktiva ukljduje depozite i kredite
odobrene drugim kompanijama i bankama po fiksniam&tnim stopama
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4. KOREKCIJE PO CETNOG STANJA

Paetno stanje neto kapitala za 2004. godinu je keago za EUR 2,406,462. Ovaj iznos se odnosi ndeske
korekcije:

Prihodi od mdunarodnog saobé¢aja (napomena a) 2,956,996
Uknjizavanje dugorinog finansijskog plasmana kod Crnogorske komermjélanke

A.D., Podgorica 198,617
Naknadno utwtena potrazivanja po osnovu kablovskog sistema Béar-K 299,189
Ostali prihodi iz prethodne godine 350,115
Ukupni prihodi iz prethodne godine 3,804,917
Opstinske naknade -
Rashodi od méunarodnog saobéaja (Napomena a) (1,250,441)
TroSkovi elektréne energije (41,037)
TroSkovi odrzavanja (21,540)
Ostali rashodi iz prethodne godine (85,437)
Ukupni rashodi iz prethodne godine (1,398,455)

Reklasifikacija revalorizacionih rezervi na neragdenu dobit (napomena b) -
Ukupan efekat na akcijski kapital 2,406,462
Efekat gore navedenih korekcija nije materijalneéajan na iznos zarade po akciji.

Uticaj gore navedenih stavki na bilans stanja:

PotraZivanja od kupaca u inostranstvu 2,956,996
Dugora:ni finansijski plasmani 198,617
PotraZivanja od kupaca u zemlji 299,189
Ostala potraZivanja 350,115
Ukupna aktiva 3,804,917
Obaveze iz poslovanja 1,398,455

Napomena (a)

Prihodi i rashodi po osnovu renarodnog saobéaja ostvarenog preko Zajednice JPTT se odnoseinader od
dolaznog méunarodnog saobé¢aja odnosno rashode od odlaznogiomarodnog saobéaja ostvarenog prije 1. jula
2002. godine do kada je cjelokupanduearodni telefonski saokiaj usmjeravan preko Zajednice JPTT, koja je
istovremeno vrSila obtan prihoda i rashoda po osnovu ostvarenog dolazodgosno odlaznog nienarodnog
telefonskog saobéaja, prema unaprijed udd@nim procentima za svélanice Zajednice JPTT (preduze za
telekomunikacione usluge iz republika bivie SFRJ).

Na osnovu Sporazuma o raspodijeli zajékiog deviznog salda po osnovu obavljenogiumarodnog telefonskog
saobréaja od 2. aprila 1998. godine, zakkunog izmédu Zajednice JPTT, Telekoma Srbija i JP PTT CrneeGaiP
PTT Crne Gore za period od 1. juna 1997. do 3lemdea 1998. godine pripalo je 6,91% ukupno ostvaren
prihoda i rashoda od rdenarodnog telefonskog saobaga (do 1. juna 1997. godine: 3,24%). Navedeni gmat
uce&a DrusStva, kao pravnog sljedbenika JP PTT Crne Gorgkupnim prihodima i rashodima od éo@arodnog
saobréaja zadrzan je do 30. juna 2002. godine.
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4. KOREKCIJE PO CETNOG STANJA (Nastavak)

U prethodnim periodima prihodi i rashodi po osneowaiunarodnog saobéaja ostvarenog preko Zajednice JPTT
evidentirani su primjenom prethodno navedenih pnate @eXa u ukupnim prihodima i rashodima od
medunarodnog saobéaja.

Na osnovu Odluke o procentualnorte&tu JP PTT saobtaja “Srbija” i Telekoma u izmirivanju obaveza, kao
raspodjeli eventualno novonapémih sredstava ostvarenih po osnovu damarodnog telekomunikacionog
saobréaja iz perioda od 1992. do maja 1997. godine, Tatek pripada 4.5% odnosno 95.5% pripada JP PTT
saobréaja “Srbija”. Navedeni procentiéa&a primjenjuju se od 23. juna 2004. godine za izm@esvih usaglasenih
obaveza, kao i za raspodjelu novonaetah sredstava ostvarenih po osnovuiomarodnog telekomunikacionog
saobréaja iz perioda od 1992. do maja 1997. godine. Kajekorihoda i rashoda ranijin olianskih perioda,
izvrSene su na osnovu usaglaSavanja potrazivafjaveza sa Zajednicom JPTT.

Napomena (b)

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvjeStajarustvo je zakljdilo da prethodna prezentacija vrednovanja
sredstava koréena prilikom prve primjene MSFI u 2003. godini ngdekvatno reflektovala namjere rukovodstva.
Drustvo je zakljdilo da je namjera rukovodstva bila da se nekretnioprema na dan prelaska na MSFI ponovno
procijene i da se ta vrijednost preuzme kao vjarmvaabavna vrijednost.

5. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nematerijalna

ulaganja u
Licence Softveri pripremi Ukupno

Nabavna vrijednost

Stanje, 1. januara 2004. 5,939,381 2,057,780 - 7,997,161
Poveéanja 2,828,268 258,610 1,010,024 4,096,902
Prenosi sa nekretnina i opreme - 57,970 - 57,970
Stanje, 31. decembra 2004. 8,767,659 2,374,360 1,010,04 12,152,033
Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januara 2004. 239,317 96,723 - 336,040
Prenosi sa nekretnina i opreme - 10,968 - 10,968
Amortizacija 387,992 511,408 - 899,400
Stanje, 31. decembra 2004. 627,309 619,099 - 1,246,408
Sadasnja vrijednost

31. decembra 2004. godine 8,140,340 1,755,261 1,010,024 10,905,625
31. decembra 2003. godine 5,700,064 1,961,057 - 7,661,121
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5. NEMATERIJALNA ULAGANJA (Nastavak)
Nematerijalna
ulaganja u
Licence Softveri pripremi Total

Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2005. 8,767,649 2,374,360 1,010,024 12,152,033
Pove&anja 101,833 16,226 3,122 121,181
Prenosi sa investicija u toku 13,742 1,507,194 (1,013,146) 507,790
Otudenja i rashodovanja - (1,773) - (1,773)
Stanje, 31. decembra 2005. 8,883,224 3,896,007 - 12,779,231
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2005. 627,309 619,099 - 1,246,408
Amortizacija 429,308 756,995 - 1,186,303
Otudenja i rashodovanja - (549) - (549)
Stanje, 31. decembra 2005. 1,056,617 1,375,545 - 2,432,162
Sadasnja vrijednost

31. decembra 2005. godine 7,826,607 2,520,461 - 10,347,069

31. decembra 2004. godine 8,140,340 1,755,261 1,010,024 10,905,625

Nematerijalna ulaganja u pripremi sa stanjem na 3fandecembra 2005. godine n&jwe dijelom se odnose na
ulaganja po osnovu projekta wemja novog biling sistema odnosno nabavku softvécance i instalacije i
implementacije biling sistema.

Drustvo je u obavezi da @a godiSnju naknadu Agenciji za telekomunikacije i#ijxe Crne Gore (Agencija) koja

se obraunava u iznosu od jednog procenta ukupno ostvannifiioda u prethodnoj kalendarskoj godini. TroSkovi
Agencije su prikazani u bilansu uspjeha u okvirtalils poslovnih rashoda (napomena 25).
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6. NEKRETNINE | OPREMA
Oprema i
Gradevinski ostala Investicije u
ZemljiSte objekti imovina toku Ukupno

Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2004. 3,768,612 52,670,328 29,720,854 8,592,180 94,751,974
Povetanja 212,520 529,397 969,695 9,357,410 11,069,022
Imovina dobijena bez nadoknade - 115,573 - 39,880 155,453
Prenosi

—sa investicija u toku 85,513 6,226,406 2,010,905 (8,322,824) -

—na nematerijalna ulaganja - - (57,970) - (57,970)
Prodaja (17,659) (15,887) (72,455) - (106,001)
Otudenja (17,238) (227,541) (396,484) (892,065) (1,533,328)
Obezvrjelenje (434,400) - - - (434,400)
Stanje, 31. decembra 2004. 3,597,348 59,298,276 32,174,545 8,774,581 103,844,750
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2004. - 2,557,921 2,446,510 - 5,004,431
Prenosi
- ha nematerijalna ulaganja - - (10,968) - (10,968)
-ostali prenosi - 1,252 (1,252) - -
Amortizacija - 3,104,140 3,217,959 - 6,322,099
Prodaja - (564) (5,316) - (5,880)
Otudenja - (19,071) (164,250) - (183,321)
Otpisi - 43,768 43,768
Stanje, 31. decembra 2004. - 5,643,678 5,526,451 - 11,170,129
Sadasnja vrijednost
31. decembar 2004. 3,597,348 53,654,598 26,648,094 8,774,581 92,674,621
31. decembar 2003. 3,768,612 50,112,407 27,274,344 9,700,913 90,856,276

Paietno stanje investicija u toku i zaliha je korigngau iznosu EUR 1,108,733. Korekcija je nastalaopnovu

reklasifikacije neiskorig&nog telekominikacionog materijala sa investicif@ku na zalihe.

U 2004. godini, Drustvo je steklo neogréemiu kontrolu nad zemljiStem stare zgrade ,DireKcija OpStine
Podgorica i postalo jedini vlasnik nad ovim zendjif, koje je prethodno procijenjeno od strane nisrag
eksperta. U trenutku preuzimanja zemljista, Dru§eraikinulo prethodnu vrijednost zemljiSta kroz zm@vanije
obezvrjgtenja u iznosu EUR 434,400 i evidentiralo novu whijest zasnovanu na iznosu naknade koja jedspta

Opétini.
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TELEKOM CRNE GORE A.D., PODGORICA

6. NEKRETNINE | OPREMA (Nastavak)
Investicije

Zemljiste Nekretnine Oprema u toku Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje 1. januara 2005. 3,597,348 59,298,276 73515 8,774,580 103,844,750
Poveéanja 161,070 504,151 406,688 9,070,321 10,142,230
Prenosi - 512,942 6,379,177 (7,399,910) (507,790)
Otudenja (2,300) (122,592) (685,470) - (810,362)
Stanje, 31. decembar 2005. 3,756,118 60,192,777 8,234,941 10,444,991 112,668,828
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2005. - 5,643,678 5,526,450 - 11,170,128
Amortizacija - 3,236,209 3,854,955 - 7,091,163
Prenosi - 784 (784) - -
Otudenja - (11,022) (265,767) - (276,789)
Stanje, 31. decembra 2005. - 8,869,649 9,114,854 - (17,984,503)
Sadasnja vrijednost
31. decembar 2005. 3,756,118 51,323,128 29,160,08 10,444,991 94,684,325
31. decembar 2004. 3,597,348 53,654,598 26,648,095 8,774,580 42621

Drustvo ne posjeduje kompletnu dokumentaciju vezanulasnike listove nad zemljiStem u iznosu EUR 150,200 i
gradevinskim objektima u iznosu EUR 185,708.

Telekom je u postupku pribavljanja vliagkih listova za ovo zemljiSte i gdavinske objekte nad kojima posjeduje

kontrolu.

7. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Poéetno stanje

Sticanje povezanih pravnih lica
Sticanje pridruZenih druStava
Ostala sticanja

Otudenje pridruzenih druStava
Ostala otdenja

Minus: promjena u ispravci

Stanje, kraj godine

Na dan 31. decembra

2004. 2005.
26,990,373 23,073,558
1,750,000 437,500
225,388 -
397,658 4,030,320
- (88,935)
(5,943,937) -
23,419,482 27,452,443
(345,924) (83,776)
23,073,558 27,368,667
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7. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (Nastavak)

Uce&e u kapitalu povezanih pravnih lica
- Monet d.o.o., Podgorica

- Internet Crne Gore d.o.0., Podgorica
- Montenegrocard d.o.o., Podgorica
Minus: Ispravka vrijednosti

Uce&e u kapitalu pridruzenih druStava

- PTT Standard d.o.o., Podgorica

- Servisni centar za elektronsko poslovanje E-Mon
d.o.o., Podgorica

Minus: Ispravka vrijednosti

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilansuspjeha
- Crnogorska Komercijalna banka A.D., Podgorica

Dugoroéni finansijski plasmani namijenjeni prodaji
Komercijalne banke

- Hipotekarna banka A.D., Podgorica

- EFG Eurobank A.D., Beograd

Uce¥e u kapitalu drugih pravnih lica
- Postanska Stedionica A.D., Beograd
- Lov¢en osiguranje A.D., Podgorica

Uce&a u kapitalu satelitskih organizacija u inostranst
- Intelsat, Ltd.

- New Skies Satellites N.V.

- Eutelsat

- Inmarsat

U %

100
100
51

20

35

,801

0,19
0,03

3,75
0,39

0,0061
0,0061

0,0027

0,0057

Na dan 31. decembra

2004. 2005.
19,246,491 19,246,491
1,945,991 2,383,491
83,776 83,776
- (83,776)
21,276,258 21,629,982
345,924 345,924
225,388 225,388
571,312 571,312
(345,924) (345,924)
225,388 225,388
1,318,949  5,345333
19,062 -
10,712 10,712
1,348,723 5,356,045
127,040 127,040
37,200 -
164,240 127,040
25,700 29,637
575 575
28,475 -
4,198 -
58,948 30,212
23,073,557 27,368,667

Telekom je osnivéMoneta d.o.0., Podgorica (Monet) i jedini vlasriklsnovna djelatnost Moneta su javne mobilne
telekomunikacije, odnosno prenos govora, podatsliéke i drugih informacija kablovima, emitovanjenelejima i
satelitima, telefonske, telegrafske i telefaks vézmdrzavanje mreze. Monet je osnovan u julu 20§€dine

prenosom telekomunikacione GSM opreme od stranekdaia.

U 2005. godini, Drustvo je u potpunosti ispraviltette u kapitalu povezanog pravnog lica Montecard wszn
EUR 83,776, obzirom da ovo privredno druStvo peskg gubitkom. Taki® biznis plan Montekarda ne ukazuje na

postoje pozitivni trendovi poslovanja.
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7. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (Nastavak)

U skladu sa Odlukom Odbora direktora DruStva odn@rta 2005. godine, Telekom je iskoristivSi pravecp
kupovine zakljdio ugovor o kupovini dijela kapitala Interneta Cr@ara d.o.o., Podgorica za iznos EUR 475,000
¢ime je postao vlasnik dodatnih 15% osrk@g kapitala navedenog drustvdja knjigovodstvena vrijednost
ukupnog kapitala na dan 31. decembra 2005. godimzsi EUR 2,383.491. Na taj ¢tia Telekom je povéao svoj
udio na 100%.

U skladu sa Odlukom Odbora direktora DruStva otppianju osnivanju Servisnog centra za elektronskukarstvo

od 14. oktobra 2004. godine, Telekom je sa suosaiva preduzéem Pexim d.o.o0., Beograd, osnovao Servisni
centar za elektronsko poslovanje E-Mon d.o.0. Padgo Osnivéki ulog Telekoma obezbjen je u vidu
infrastrukture i telekomunikacionih kapaciteta k@i sa stanjem na dan 31. decembra 2004. godireaskpo
sadasnjoj vrijednosti sekivanih buddih prihoda koje bi Drustvo ostvarilo najien dijelom po osnovu zakupa
interneta i poslovnih prostorija u vlasniStvu DuastISDN pristupa i VPN veze ka poslovnim bankabhakladu sa
odlukom rukovodstva Drustva, osnov za dora sadasnje vrijednosti¢ekivanih buddgih prihoda predstavija
primjena godiSnje kamatne stope od 9%.

U skladu sa Odlukom Odbora direktora DruStva, Teheke 1. decembra 2003. godine izvrSio prenos nenijehih
ulaganja, osnovnih sredstava za emitovanje raidievizijskih signala i notanih sredstava na novo pravno lice pod
nazivom DruStvo za prenos i emitovanje radio-difizeignala Radio-difuzni centar d.0.0., PodgoritROC").
Telekom je bio jedini osnivaRDC-a. Osniv&ki kapital utviden je od strane nezavisnog o¥kasog procjenitelja.

U septembru 2005. godine, KPMG béaska je izvrSila procjenu nekretnina, opreme i aemijalnih ulaganja
Drustva sa stanjem na dan 31. marta 2005. godineklaHu sa navedenim, procijenjena fer trziSnaegripst
ulaganja u Crnogorsku komercijalnu banku iznosi ERIR miliona viSe u odnosu na njenu knjigovodstvenu
vrijednost. Efekte izvrSene procjene Drustvo nijelentiralo u svojim finansijskim izvjeStajima. Stanjem na dan
31. decembar 2005. godine, KMPG je azurirao svojicjpnu Crnogorske komercijalne banke na osnovarnog
multiplikatora. Kori&€enjem multiplikatora cijena/knjigovodstvena vrijedh 2,5, trziSna vrijednost 11,48% akcija u
CKB je iznosila EUR 5,345 hiljada.

8. DUGOROCNI KREDITI | OSTALA POTRAZIVANJA
Na dan 31. decembra
2004. 2005.
Dugora:ni krediti dati zaposlenima 1,112,899 2,153,871
Dugoraina potraZivanja 3,427,992 4,085,472
4,540,891 6,239,343
Minus: ispravka vrijednosti
- po osnovu dugormih kredita datih zaposlenima - (675,481)
4,540,891 5,563,862

Potrazivanja od Vlade Republike Crne Gore u iznoduEUR 4,085,472 sa stanjem na dan 31. decembra 200
godine predstavljaju sadasnju vrijedno&tlavanih buddih priliva koje bi Drustvo ostvarilo u skladu sa d&dgrom

o prenosu udjela (prenosu osrikiln prava u Radio-difuznom centru d.o.o., PodgQricakljuéenim 10. decembra
2004. godine izm#u Telekoma Crne Gore i Vlade Republike Crne Goresmovu kog RDC u potpunosti prelazi u
drzavno vlasnistvo. U skladu sa pomenutim ugovoiRBC ¢e postati vlasniStvo drzave.

U skladu sa relevantnom Odlukom rukovodstva Druydtgaova za obtan sada3nje vrijednostéekivanih buddih
gotovinskih tokova je jednaka primjeni godiSnje ledne stope od 7,5% (9% godiSnja stopa kerni& u prethodnoj
godini), koja odgovara stopi koéBnoj od strane nezavisnog procjenitelja. Efekaedame promjene je evidentiran
u bilansu uspjeha teke godine u iznosu od EUR 657,480 (napomena 22)
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8. DUGOROCNI KREDITI | OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Navedenim Ugovorom, Vlada Republike Crne Gore sevebala da plati DruStvu kupoprodajnu cijenu priesin
Ugovorom o prenosu udjela u iznosu EUR 5,943,983ku od deset godina od dana zaddjoja ovog Ugovora sa
grejs periodom od 18 mjeseci na koji se ne&arava kamata. Kao $to je dalje navedeno u Ugoyparisteku grejs
perioda, a do isteka druge godine od dana z&ktjja Ugovora, Vlada Republike Crne Gore je duznasgkati
Drustvu iznos od EUR 300,000 u jednakim migsen ratama i to svakog prvog u mjesecu za nasttpajjesec. U
trecoj i ¢etvrtoj godini otplate Vlada Republike Crne Goreokavezuje da plati Drustvu godiSnje iznose od EUR
600,000 u jednakim mjeseim ratama i to svakog prvog u mjesecu za nastdpajjesec. Ostatak kupoprodajne
cijene Vlada Republike Crne Goée isplatiti DrusStvu u sljedéh Sest godina, tako Sto se preostali iznos dijeli
jednake 72 mjesae rate koje se uplaju svakog prvog u mjesecu za nastupiajojesec.

Ostala dugoréna potrazivanja u iznosu od EUR 2,153,871 odnosaaséredite odobrene odienom broju
zaposlenih. Krediti su odobreni sa rokom otplatébpd i 20 godina i godiSnjom kamatnom stopom od Réfa se
obraunava i pléa mjeséno. Iznos odobrenih sredstava po zaposlenoréekse od EUR 5,000 do EUR 48,500.
Odratenom broju zaposlenih, koji ostvaruju pravo na uje, kreditha obaveza je umanjena 0,5% za svaku
godinu efektivhog radnog staZza ostvarenog do 3derdbra 1993. godine i procenat umanjenj@&éise od 3,5% do
14,5% ukupnog iznosa odobrenog kredita. Pravo renjenje zaposleni su ostvarili po osnovu izdvajaigjprinosa

za stambenu izgradnju do 1993. godine. U prostastedeni dugokmi krediti dati zaposlenima nisu vrednovani u
skladu sa zahtjevima MRS 39. Prvo vrednovanje @wsje 2005. godine i ukupni efekti evidentiranirauteret
dobiti tekute godine u iznosu EUR 675,481 zato Sto je bilo vealgivo izvrSiti izdvajanje efekata koji su se
odnosili na ranije obrainske periode.

Efektivna kamatna stopa za dugtme kredite date zaposlenima je iznosila 7,5% u 2968ini koja odgovara stopi
koris¢enoj od strane nezavisnog procjenitelja.

Radi obezbjéenja uredne otplate kredita, Drustvo je obezbjeliiimteke na stambene jedinice korisnika kredita. U
skladu sa ugovorom zaposleni je obavezan da odm&bgovini / izgradnji stambene jedinice izvrSi jikbu prava
svojine na svoje ime i da za iznos kreditne obawsstanovi zalozno pravo - hipoteku | reda na negtokrsti
pribavljenoj odnosno izgdenoj sredstvima kredita. Dokaz o izvrSenom uknfgu zaloznog prava, zaposleni je
duzan da dostavi najviSe u roku od 5 mjeseci oc dsplate kredita.

9. ZALIHE

Na dan 31. decembra

2004. 2005.
Kablovi, zice i ostali materijali 1,460,049 1,264,546
Zalihe za preprodaju 760,517 787,951
2,220,566 2,052,497

Minus: svalenje vrijednost zaliha na njihovu neto

prodajnu vrijednost (404,660) (1,464,158)
1,815,906 588,339
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9. ZALIHE (Nastavak)

Promjene na ispravci vrijednosti zaliha, za pergat 1. januara do 31. decembra 2005. godine, pni@aza u
sljed&oj tabeli:

Na dan 31. decembra

2004. 2005.
Stanje, 1. januara (232,990) (404,660)
Ispravke u toku godine (171,670) (1,136,096)
Naplateno u toku godine - 76,598
Stanje, 31 decembra (404,660) (1,464,158)

10. POTRAZIVANJA IZ POSLOVNIH ODNOSA

Na dan 31. decembra
2004. 2005.

PotraZivanja od kupaca u zemlji 22,299,736 21,793,095

PotraZivanja od kupaca u inostranstvu 1,980,850 2,946,028
PotraZivanja od povezanih pravnih lica 602,011 1,342,633
Potrazivanja od Magyar Telekom Grupa 1,579 35,099
PotraZivanja od Deutsche Telekom Grupa 1,106,145 1,436,910
Ostala potraZivanja po osnovu poreza 56,808 1,494,451
Ostala potraZivanja 71,112 28,003
26,118,241 29,076,219

(9,017,698) (11,777,243)

Ispravka vrijednosti
17,100,543 17,298,976

Promjene na ispravci vrijednosti potrazivanja izslpgnih odnosa, za period od 1. januara do 31.rdbce 2005.
godine, prikazane su u sljeag tabeli:

Na dan 31. decembra

2004. 2005.
Stanje, 1. januara (7,373,390) (9,017,697)
Ispravke u toku godine (2,728,595) (5,512,735)
Naplaeno u toku godine 1,084,287 2,753,189
Stanje, 31 decembra (9,017,698) (11,777,243)

Ostala potrazivanja po osnovu poreza u iznosu of Hi#494,451 na dan 31. decembra 2005. godine diajve
dijelom se odnose na prepémi porez na dodatu vrijednost u iznosu od EUR3¥HA (31. decembar 2004. godine —
EUR 56,808) i potraZivanja od drZzave za porezeprii@se na otpremnine isgkne u periodu od 2003. do 2004.
godine kao Sto je predigno Kupoprodajnim ugovorom (EUR 975,971) — Odrelafiog 7.2. — Posebne naknade.
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11. KRATKORO CNI FINANSIJSKI PLASMANI

Valuta u kojoj su izrazeni kratka¥ni finansijski plasmani je EUR, a kamatna stopa&(Y,5%

12. DATI AVANSI | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANI CENJA
Na dan 31. decembra

2004. 2005.
Procjena potrazivanja po osnovuduaaarodnih dolaznih poziva — direktni
saobréaj 1,725,245 2,159,601
Avansi plaeni za obrtnu imovinu 16,634 134
Avansi plaeni za nekretnine i opremu 2,845,808 657,630
Ostali unaprijed plkéeni troSkovi 29,234 75,940

4,616,921 2,893,305
Minus: Ispravka vrijednosti (142,730) (153,019)

4,474,191 2,740,286

Promjene na ispravci vrijednosti za period od huga do 31. decembra 2005. godine, prikazane sjedeoj
tabeli:

Na dan 31. decembra

2004. 2005.
Stanje, 1. januara - (142,730)
Ispravke u toku godine (142,730) (10,289)
Stanje, 31. decembra (142,730) (153,019)

Na dan 31. decembra 2005. godine iznos datih avapnsaatunatih, a nenapignih prihoda u iznosu od EUR
1,839,826 (31. decembar 2004. godine - EUR 1,4BJ,6dnosi se na procjenjeni iznos potrazivanja s@oeu
medunarodnih dolaznih poziva, iskljuju¢i procijenjena potrazivanja od kompanija Magyar ekeim Grupe i
Deutsche Telekom Grupe.

13. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI
Na dan 31. decembra

2004. 2005.
EUR 4,987,759 3,799,747
usb 114,270 239,357
CHF 2,800 2,780

5,104,829 4,041,884

Gotovina u blagajni 23,224 18,204
Ziro-ratun 1,784,769 3,523,680
Depoziti sa dospijm do 3 mjeseca 3,296,836 500,000

5,104,829 4,041,884

Efektivna kamatna stopa na depozite iznosila j&62)52004. godini i 4% u 2005. godini. Sva finarssredstva sa
dospijgem do 3 mjeseca su kratkér depoziti u bankama.
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14. OSTALA IMOVINA

TELEKOM CRNE GORE A.D.,PODGORICA

Izdvojena novana sredstva kod Zajednice JPTT (koja se sastgubpkkata koji pruzaju telekomunikacione usluge
iz republika bivSe Jugoslavije) u iznosu od EUR ,989 za 2005. godinu i EUR 373,195 za 2004. godinu
predvidena za posebne potrebe i kéeBa su za izmirenje obaveza zaimearodni saobkaj realizovan prije 1. jula

2002. godine preko Zajednice JPTT.

15. AKCIJSKI KAPITAL

Na dan 31. decembra 2004.

Na dan 31. decembra 2005.

Broj % Vrijednost Broj % Vrijednost
akcija akcija
Upisani i uplaéeni kapital
- Magyar Telekom - - - 36,177,950 76,53 102,283
- QVT Fund LP - - - 6,431,143 13,60 19,181,141
- Monte Adria Broker - - - 94,551 0,20 282,002
- - - 42,703,644 90,33 127,365,326
Vlada Republike Crne Gore 23,953,548 50,67 71,443,852 - - -
Zavod za zapoSljavanje 213,080 0,45 635,532 - - -
Privatizacioni fondovi 9,514,409 20,12 28,377,676 - - -
Ostala pravna lica 1,029,471 2,18 3,070,500 1,943,903 4,11 5, B87,7
Fizicka lica 12,563,432 26,58 37,468,834 2,626,393 5,56 37280
47,273,940 100 140,996,394 47,273,940 100 9460394

Na dan 31. decembra 2005. godine nominalna vrijgidpo akciji je iznosila EUR 2.98254. Akcije Dnadtse
kotiraju na NEX Montenegro berzi. Na dan 31. decen#005. godine trZiSna vrijednost po akijiosila je EUR

3.5500.

16. KREDITI | OSTALE DUGORO CNE OBAVEZE

Kratkorazni krediti od banaka
Dugora:ni krediti od banaka
Ukupno krediti od banaka

Kratkoroine obaveze
Dugoraine obaveze

Ukupno ostale dugotoe obaveze

Ukupno krediti i ostale dugotoe obaveze

Na dan 31. decembra

2004. 2005.
1,940,041 1,664,433
1,795,072 348,322
3,735,113 2,012,755

913,730 1,185,232
3,432,609 149,543
4,346,339 1,334,775
9,156,740 3,347,530
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16. KREDITI | OSTALE DUGORO CNE OBAVEZE (Nastavak)

TELEKOM CRNE GORE A.D.,PODGORICA

Godisnja
kamatna Inicijalni 31. decembr: 31. decembre
stopa iznos 2004. godine  2005. godine
Dugoro¢ni krediti u zemlji
Sestomjesni
EURIBOR
- Montenegrobanka A.D., Podgorica +3,5% 1,300,000 935,113 812,754
Sestomjesi
EURIBOR
- HVB Banka AD, Beograd +4,75% 3,200,000 2,800,000 1,200,000
Dugoroéni krediti u inostranstvu
- Ericsson Nikola Tesla, Zagreb 6,10% 10,181,470 3,532,597 614,647
EURIBOR
- Slovenska izvozna druzba d.d., Ljubljana + 1,85% 747,707 448,624 299,083
uUsD
- Telekom ltalija - “Bar-Krf 2% 1,962,050 365,118 421,046
7,146,339 2,534,776
Ukupno dugordne obaveze 8,081,452 3,347,530
Minus: Tekue dospijée dugorgnih obaveza (5,372,650) (2,849,665)
2,708,802 497,865

Dospijete dugordnih obaveza prikazano je u narednoj tabeli:

- do jedne godine
- od jedne do dvije godine
- od dvije do tri godine

Na dan 31. decembra

2004. 2005.
6,447,938 2,849,665
2,304,229 497,865

404,573 -
9,156,740 3,347,530

Dugorani kredit iskazan na dan 31. decembra 2005. gadizaosu od EUR 1,200,000 odnosi se na kredit aztobr
od strane HVB Banke A.D., Beograd za izmirenje @zavpo osnovu Ugovora o izgradnji MIPNET mreze
(Montenegrin IP service network) zakignog izméu DruStva i MDS informatiki inZenjering, Beograd. Otplata
kredita se vrsi @etiri polugodiSnje rate, gevsi od oktobra 2004. godine.

Efektivha kamatna stopa po osnovu pomenutog krétitasila je 9,1% u 2005. godini.
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16. KREDITI | OSTALE DUGORO CNE OBAVEZE (Nastavak)

Dugorani kredit iskazan na dan 31. decembra 2005. gadiiz@aosu od EUR 812,754 odnosi se na kredit odobren
od strane Montenegrobanke A.D., Podgorica za finamg projekta uvéenja novog biling sistema odnosno
nabavku hardvera, softvera, licence i implemengabijing sistema od dobavija u inostranstvu ComArch S.A.,
Krakov - Poljska. Otplata kredita se vrSi u jedmakiomjesénim glavninim ratama i mjesamim kamatama

Efektivha kamatna stopa za navedeni kredit izngsi®55% u 2005. godini.

Obaveze po osnovu dugdroh robnih kredita iskazanih na dan 31. decembr@52@odine u iznosu od EUR
614,647 odnose se na vrijednost isgene telekomunikacione opreme od inostranog doliavljgricsson Nikola
Tesla", Zagreb, Hrvatska. Otplate kredita i dospjehmata vrSe se u deset tromjgsk rata.

Efektivha kamatna stopa za navedeni kredit izngsil§48% u 2005. godini.

Dugorani kredit od Slovenske izvozne druzbe d.d., Ljuldjaskazan na dan 31. decembra 2005. godine utiznos
od EUR 299,083 odnosi se na kredit odobren za emerobaveza prema inostranom dobauljeskra Elektrozveze
d.d., Kranj za nabavku telekomunikacione opremela®d kredita i dospjelih kamata vrSi se u desdhadih
polugodisnjih rata, p@vsi od maja 2003. godine.

Efektivha kamatna stopa za navedeni kredit izngsig53% u 2005. godini.

Dugorani kredit iskazan na dan 31. decembra 2005. godiimosu od EUR 421,046 odnosi se na obaveze po
osnovu ugovora o izgradnji i odrZzavanju podvodnptickog kabla od Krfa do Bara, koiji je inicijalno biakldjucen
izmedu Hellenic Telecommunications Organization S.A. E)TTelekom ltalija i Zajednice JPTT. Otplata krtedi

se vrsi iz ostvarenih prihoda od dumarodnog saobéaja i to putem kompenzacije potrazivanja od Telekom
Italija. Navedeni kredit odobren je sa rokom dasigijdo 30. septembra 2003. godine i godiSnjom kamatno
stopom 2%.

Obaveze po osnovu navedenog kredita su prenijetP$a na Telekom Srbiju i na DruStvo u proporciooah
iznosu. Telekom Srbija je preuzeo administracigdita i sada je u direktnim kontaktima sa Telektatija. Uslijed

uzastopnih promjena ugovornih strana, usaglaSavatjedno tome i sama otplata kredita je dugotrgjarces. Do
datuma sastavljanja ovih finansijskih izvjeStajama novih informacija koje se odnose na prikazaavezu.

17. REZERVISANJA

Na dan 31. decembra

2004. 2005.
Stanje, 1. januara 1,028,723 1,080,197
Pove&anja 76,260 8,899,657
Iskori&eni iznos rezervisanja (24,786) (5,893,772)

1,080,197 4,086,082
Minus: dugoréni dio (1,080,197) (1,875,478)
Stanje, 31. decembra - 2,210,604
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17. REZERVISANJA (Nastavak)

Otpremnine Sudski Posta Beneficije Ukupno
sporovi zaposlenima
1. januar 2004. - - - 1,028,723 1,028,723
Rezervisanja u toku godine - - 2,245,288 75,929 2,321,217
Iskori&eno u toku godine - - (1,170,000) (24,455) (1,194,455)
1. januar 2005. - - 1,075,288 1,080,197 2,155,485
Rezervisanja u toku godine 5,295,302 1,223,373 38982 - 8,899,657
Iskori&eno u toku godine (5,295,302) (212,769) (1,075,288) (385,701) (5,893,772)
31. decembar 2005. - 1,010,604 2,380,982 694,496 4,086,082
Minus: dugoréni dio - - (1,180,982) (694,496) (1,875,478)
Tekuée rezervisanje - 1,010,604 1,200,000 - 2,210,604
a) Beneficije zaposlenima
Rezervisanja za Rezervisanja za Ukupno
jubilarne otpremnine
nagrade
1. januar 2004. godine 724,745 303,978 1,028,723
Pove&anja 38,160 13,340 51,500
Iskori&eni iznos rezervisanja - - -
31. decembar 2004. godine 762,905 317,318 1,080,197
Minus: dugordni dio (752,876) (315,484) (1,068,334)
Tekute dospijée 10,029 1,834 11,863
1. januar 2005. godine 762,879 317,318 1,080,197
Pove&anja - - -
Iskori&eni iznos rezervisanja 272,581 113,120 385,701
31. decembar 2005. godine 490,298 204,198 694,496
Minus: dugordni dio (441,935) (200,763) (642,698)
Tekute dospijée 48,363 3,435 51,798

Rezervisanja za beneficije zaposlenima izvrSenaxagswsnovu sadasnje vrijednostieivanih buddgih isplata
zaposlenima po osnovu jubilarnih nagrada i otprearma odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslkeg su
predvidene Pojedingnim kolektivnim ugovorom Drustva.
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17. REZERVISANJA (Nastavak)

Prema navedenom Pojedimam kolektivnom ugovoru Telekoma CG:

e Poslodavac je u obavezi da isplati otpremnine Zeposa u iznosu 10 minimalnih osnovnih cijena rada
ustanovljene u DruStvu nakon ispunjavanja uslosplata dospijeva na dan penzionisanja, ali ne Jeasdi 30
dana nakon posljednjeg radnog dana zaposlenog.

e Poslodavac je u obavezi da isplati jubilarne nagzaboslenima u skladu sa navedenim:
- za 10 godina staZa u DruStvu, iznos 3 minimaln@wasa cijene rada ustanovljene u Drustvu;
- za 20 godina staZa u Drustvu, iznos 5 minimaln@wasa cijene rada ustanovljene u Drustvu;
- za 30 godina staZa u Drustvu, iznos 7 minimaln@wasa cijene rada ustanovljene u Drustvu;
- za 39 godina staZa u Drustvu, iznos 9 minimaln@wasa cijene rada ustanovljene u Drustvu;

Doprinosi za penziono i invalidsko osiguranje iadstsocijalna davanja Republike Crne Gore prizsajiao troSak
perioda u kojem ih je zaposleni zaradio.

b) Rezervisanja za finansiranje Poste

Na osnovu Aneksa Ugovora o dusobnim odnosima preduzekoja su nastala statusnom promjenom - podjelom
JP PTT Crne Gore, novopreuzete obaveze DruStvagoRasti za period od 1. januara 2004. do 31. deeRD7.
godine iznose EUR 4,800,000. Aneksom Ugovora seizira da Odbor direktora Drustva zadrZava praeonakon

31. decembra 2005. godine preispita momst daljeg obezbjenja i uplate sredstava za finansiranje PoSte. U
skladu sa navedenim, obaveze DruStva prema Po§erzad od 1. januara 2006. do 31. decembra 206ding
iznose EUR 1,200,000. U skladu sa odlukom rukowaddDrustva, osnov za olian sadaSnje vrijednosti
oc¢ekivanih buddih isplata predstavlja primjena godiSnje kamatopetod 7,5%.

C) Rezervisanja za sudske sporove

Rezervisanja za sudske sporove u iznosu EUR 1,0408jve€im dijelom se odnose na kompenzaciju za Stetu
nanijetu uslijed prekida telefonskih kablova i pdekrada govornica (EUR 497,576), kao i sudski gakrenut od
strane zaposlenih Radio-difuznog centra za rieplaprekovremeni rad i godiSnji odmor u periodu X897. do
2005. godine (EUR 300,000).

18. ODLOZENI POREZI

a) Odlozene poreske obaveze
Na dan 31. decembra

2004. 2005.
Stanje na pi&etku godine 1,663,039 1,538,080
Obra&unati odloZeni porez u toku godine (124,959) 478,297
Stanje na kraju godine 1,538,080 2,016,377

Odlozene poreske obaveze se odnose na priviemeliker&zmeaiu osnovice po kojoj se nekretnine, oprema i
nematerijalna ulaganja priznaju u poreskom bilansznosa po kojima su ta sredstva iskazana u fijekis
izvjeStajima Drustva.

Na dan 31. decembra 2005. godine, Drustvo nijearpateskih kredita.
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18. ODLOZENI POREZI (Nastavak)

b) Porez na dobit
Na dan 31. decembra
2004. 2005.
Obraiunati tekdi porez u toku godine 36,167 -
Obr&unati odloZeni porez u toku godine (124,959) 478,297
Stanje na kraju godine (88,792) 478,297

Odlozene poreske obaveze

Stanje, 31. Efekat na Stanje, 31. Efekat na Stanje, 31.

decembra bilans decembra bilans decembra
2003. uspjeha 2004. uspjeha 2005.
Nematerijalna ulaganja 871,126 64,979 794,087 248,714 226,842
Nekretnine i oprema 791,913 59,980 743,993 229,583 1,789,535
Ukupno 1,663,039 124,959 1,538,080 478,297 2,016,377

Odlozene poreske obaveze se odnose na privremelikerzmeiu osnovice po kojoj se nekretnine, oprema i
nematerijalna ulaganja priznaju u poreskom bilansznosa po kojima su ta sredstva iskazana u fijskis
izvjeStajima DruStva. Sve privremene razlike seasgma zn&jno vee stope poreske amortizacije.

Na dan 31. decembra 2005. godine Drustvo ima otvpeziod za poresku inspekciju koja je¢pla 1 septembra
2004. godine.

Na dan 31. decembra 2005. godine, Drustvo nijeamateskih gubitaka raspolozivih za badyeriode.
Na dan 31. decembra 2004. i 2005. godine, Drusijeopniznalo odloZzene poreske obaveze za porezdbitku i

ostale poreze koji mogu biti @lani na neraspodenu dobit odréenih povezanih pravnih lica. Na dan 31. decembra
2005. godine, neraspatena dobit je iznosila EUR 14,576,496 (EUR 9,639)715
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18. ODLOZENI POREZI (Nastavak)
C) UsaglaSavanje pretpostavljenog poreza na dobipioreza na dobit iskazanog u poreskom bilansu

Porez na dobit Predu&e prije oporezivanja se razlikuje od teorijskogoga koji bi nastao primenom prdése
ponderisane poreske stope i bio bi kao 3to sledi:

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004. 2005.

Dobit u bilansu uspjeha prije oporezivanja 8,971,608 2,310,439
Poreska stopa 9% - 207,940
Poreska stopa (prosjek 19.9%) 1,789,322 -
TroSkovi koji se ne priznaju 268,788 285,439
Ostala usaglasavanja 342,121 39,588
Efekat promjene poreske stope (9%) (1,874,876 -
Olaksice po osnovu investicija u osnovna sredstva (15,500 -
Prihodi od dividendi (598,646) (54,670)

(88,792) 478,297

U 2004. godini stope poreza na dobit primjenjivasie u skladu sa sljedien pravilima: do EUR 100,000
primjenjivana je stopa od 15%, a za iznose izna®H00,000 primjenjivana je stopa od 20%.

Prihod od dividendi nije oporezovan s obzirom dpl@en iz dobiti povezanih pravnih lica nakon oporenjaa
19. KRATKORO CNE OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Na dan 31. decembra

2004. 2005.
Dobavlj&i u zemlji 5,606,360 2,674,179
Dobavljai u inostranstvu 1,211,957 2,068,512
Obaveze po osnovu naknade za UMTS licencu 1,602,90 121,492
Zarade i naknade zarada 55 500
Obaveze po osnovu ostalih poreza i socijalnog oaiga 1,270,005 1,007,497
Obaveze prema pridruZzenim drustvima 503,244 1,438,355
Obaveze prema Magyar Telekom Grupi 5,768 31,398
Obaveze prema Deutche Telekom Grupi 19,118 331,157
Ostale kratkoréne obaveze iz poslovanja 110,716 2,485,197

10,420,122 10,158,287

Obaveze prema Agenciji za telekomunikacije Repablikne Gore, koje su na dan 31. decembra 2005ngodi
iznosile EUR 121,492 odnose se na obaveze po osmakmade za kordgnje UMTS licence za obavljanje javnih
fiksnih telekomunikacionih usluga. Navedena licent®zbjeuje DruStvu pravo da instalira, odrzava i koristi u
poslovanju javne centrale za fiksnu telefonsku mré2 skladu sa navedenim, Drustvo je u obavezi ldaap
naknadu u iznosu od 1% godiSnjih prihoda po osrimhijene licence.

39



TELEKOM CRNE GORE A.D.,PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU
ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2005.
(svi iznosi u Eur osim ako je druggie nazna‘eno)

19. KRATKORO CNE OBAVEZE 1Z POSLOVANJA (Nastavak)

Obra&unati troskovi u iznosu od EUR 4,339,479 predstéwljprocijenjene obaveze po osnovudumearodnih
dolaznih poziva, iskljguju¢i procijenjene obaveze po osnovu duearodnih dolaznih poziva prema Magyar
Telekom Grupi i Deutche Telekom Grupi. Otuaati rashodi koji se odnose na Magyar Telekom Grieutche
Telekom Grupi su prikazani u napomeni Transaka@j@avezanim licima (napomena 30).

20. PRIMLJENI AVANSI | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANI

CENJA

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

Obraunate obaveze - procjena po osnovdiumarodnih odlaznih poziva
Unaprijed obraunate obaveze za Magyar Telekom Grupa

Unaprijed obraunate obaveze za Deutsche Telekom Grupa

Obaveze po osnovu kamata i troSkova finansiranja

Obaveze po osnovu dividendi

Obaveze po osnovu primljenih avansa

Ostala pasivna razgraeinja

Na dan 31. decembra 2005. godine pretplate kugacsile su EUR 132,402.

21. PRIHODI USLUGA FIKSNE TELEFONIJE | OSTALI PRIHO DI

Pretplata, konekcija i ostali prihodi

Prihodi od odlaznih donééh poziva
Prihodi od odlaznih m&narodnih poziva

Ukupni prihodi od odlaznih poziva

Prihodi od dolaznih dondéh poziva
Prihodi od dolaznih m&unarodnih poziva

Ukupni prihodi od dolaznih poziva

Iznajmljene linije i prenos podataka
Prihodi od prodaje opreme
Ostali prihodi

Ukupni prihodi usluga fiksne telefonije

2004. 2005.
372,537 667,963
16,338 8,696
93,256 72312,
1,708 6,774
96,909 56,785
- 131,501
539,372 3,671,516
1,240,120 4,585,958
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra
2004. 2005.
7,137,513 7,188,599
27,953,826 25,920,909
5,587,383 5,213,537
33,541,209 31,134,446
12,370,357 14,162,267
8,875,044 9,160,365
21,245,401 23,322,632
3,639,573 3,951,182
581,703 530,833
3,162,326 1,765,808
69,207,725 67,893,500
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22. OSTALI POSLOVNI DOBICI

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004. 2005.

Dividende 3,018,230 212,964
Prihodi od kamata 271,264 221,871
Dobici po osnovu suienja na fer vrijednost plasmana u akcije

“Crnogorske komercijalne banke” - 3,585,606
Svaienje na neto ostvarivu prodajnu vrijednost dugoito potrazivanja po

osnovu prodaje Radio difuznog centra (hapomena 8) - 657,480

3,289,494 4,677,921

23. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LI CNI RASHODI

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004. 2005.

TroSkovi neto zarada i naknada zarada 6,621,477 6,752,812
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknadesdzar 8,116,406 7,363,801
Otpremnine za napustanje radnog mjesta , otprenzairoellazak u penziju
prije ispunjavanja uslova za penzionisanje i juibbiéanagrade 264,911 5,295,302
TroSkovi putovanja 243,035 174,479
Beneficije 2,344,236 1,499,862

17,590,065 21,086,256

TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknadadzaobuhvataju doprinose za penziono osiguranmasu od
EUR 3,020,106 u 2004. godini i EUR 2,672,079 u 2@aslini.

Beneficije, izméu ostalog obuhvataju: zimnicu i regres, topli obrib&Skove prevoza zaposlenih i sl.

24. TROSKOVI KORIS CENJA USLUGA DRUGIH OPERATERA

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004. 2005.
Troskovi kori€enja usluga fiksnih i mobilnih operatera u zemlji 13,895,812 13,171,685
TroSkovi korigenja usluga fiksnih i mobilnih operatera u inosstan 2,780,246 2,905,351

16,676,058 16,077,036
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25. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004. 2005.

TroSkovi materijala, odrZzavanja i naknade za izveSasluge 5,230,775 4,366,526
TroSkovi rezervisanja (napomena 17) 2,245,288 3,604,355
Gubici po osnovu prodaje RDC-a (napomena 8) 2,5R2,6 -
Troskovi telekomunikacione licence 755,400 728,952
Sponzorstva 734,736 1,717,070
Opstinske takse 561,175 3,078,627
Naknade 511,958 411,436
Marketing 268,086 406,575
Savjetodavne usluge 133,432 2,708,368
TroSkovi zakupa 950,286 974,309
Ispravka vrijednosti sumnjivih potraZivanja 3,7318 4,315,933
Ostali poslovni rashodi 3,221,526 2,362,256

20,616,626 24,674,407

TroSkovi sponzorstva, koji su na dan 31. decemlfi@42 godine iznosili EUR 734,736 odnosno na dan 31.
decembra 2005. godine EUR 1,717,070, predstavijajuetim dijelom, troSkove sponzorstva koSarkaskog kluba
“Buducnost”.

TroSkovi savjetodavnih usluga, koji su na dan 3Hceanbra 2005. godine iznosili EUR 2,712,485 uglavrse
odnose na konsultantske usluge Magyar Telekoma swojeastale u skladu su sa Ugovorom o pruZanjugaslu
izmeiu Drustva i Magyar Telekom Telecommunication CompaD. U skladu sa odredbama navedenog
ugovora, Magyar Telekom moZe pruzati menadZershdravske, administrativne, finansijske twaovodstvene,
inZenjering, marketing i ostale khénarodne telekomunikacione usluge povezanim pralinima u Crnoj Gori.

TroSkovi opstinskih taksi se odnose na naknade ar&cknje opstinskog zemljiSta na kom se nalaze objekti,
telekomunikaciona mreza, podzemni kablovi i stubB@vé&anje navedenih troSkova zavisi od usvajanja “Zakmna
finansiranju lokalnih samouprava” koji dozvoljavaakoj opStini da samostalno odrge iznose navedenih naknada.

TroSkovi savjetodavnih usluga u 2005. godini udju iznos EUR 580,000 planog po osnovu ugovora
zakljutenog sa preduzem Sigma (napomena 1).

TroSkovi rezervisanja u iznosu od EUR 3,604,352@85. godinu najwém dijelom se odnose na rezervisanja u
toku godine po osnovu sudskih sporova i rezervisaajfinansiranje PoSte Crne Gore d.o.0., Podgorica

26. FINANSIJSKI PRIHODI

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004. 2005.
Pozitivne kursne razlike 398,273 958,195
398,273 958,195
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27. FINANSIJSKI RASHODI

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004. 2005.
Rashodi kamata (685,841) (351,002)
Negativne kursne razlike (885,923) (411,870)

(1,571,764) (762,872)

28. ZARADE PO AKCIJI

Na dan 31. decembra

2004. 2005.
Neto dobit obréunskog perioda iz redovnog poslovanja 9,060,400 1,832,142
Prosj&an ponderisani broj izdatih akcija 67,367,778 67,367,778
Osnovna zarada / (gubitak) po akciji
- iz redovnog poslovanja 0.1345 0.0272
Osnovna zarada po akciji, neto 0.1345 0.0272

Obraun prosjénog ponderisanog broja izdatih akcija za period ojinuara do 31. decembra 2005. i 2004. godine
uklju¢uje smanjenje ukupnog broja izdatih @bh akcija u iznosu 10,367,310, kao i usitnjavamiEnih akcija (u
proporciji dvije za jednu) izvrSenu na osnovu O@li8kupstine akcionara Drustva od 5. marta 2004ingad

Drustvo nema potencijalnih razrdienih (smanjenih) obnih akcija.

29. DIVIDENDA PO AKCIJI

Tokom 2004. godine, objavljene su i isfdae dividende po osnovu raspodijele dobiti za 2§6@inu u iznosu od
EUR 5,042.088. Dividenda po akciji je iznosila ElOR067. Drustvo nije objavilo iznos dobiti za radjmtu za
2005. godinu.
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30. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Kompanija Deutsche Telekom AG (sa sjediStem u Nj&oix je krajnji vlasnik DruStva. Internet Crne Gojee
internet provajder privredno drustvo koje je u pmtpm vlasnistvu Telekoma Crne Gore.

Sve transakcije sa povezanim licima nastaju u nedavtoku poslovanja i njihova vrijednost nije mggno
znaajno drugdija od uslova koji preoviduju u drugim transakcijama.

Transakcije sa povezanim licima ukliyu pruzanje telekomunikacionih usluga i iznajndye linija.

I Obaveze
Na dan 31. decembra
2004. 2005.
Monet d.o.o., Podgorica
Interkonekcija 341,770 1,367,948
Usluge mobilne telefonije 13,524 50,844
Obaveze po osnovu zaje¢kog ulaganja 147,950 -
Odlozeni prihod od iznajmljivanja 61,585 55,548
Ostalo - 2,944
564,829 1,477,284
Internet Crne Gore d.o.0., Podgorica
Naknada za kori&nje ADSL - 16,619
- 16,619
Ukupno —Grupa Telekoma Crne Gore 564,829 1,493,903
Magyar Telekom
Interkonekcija 5,092 20,337
5,092 20,337
Makedonski telekomunikacii
Interkonekcija 17,013 19,757
17,013 19,757
Ukupno — Magyar Telekom Grupa 22,105 40,094
Deutsche Telekom
Interkonekcija 35,207 120,941
35,207 120,941
T - Hrvatski telekom
Interkonekcija 76,623 252,939
76,623 252,939
Slovenske Telekomunikacije
Interkonekcija 544 -
544 -
Ukupno - Deutsche Telekom Grupa 112,374 373,880
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30. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (Nasta vak)

I Potrazivanja

Monet d.o.o., Podgorica
Interkonekcija
Iznajmljene linije
Usluge fiksne telefonije
Ostale usluge

Internet Crne Gore d.o.0., Podgorica
Usluge fiksne telefonije
Iznajmljene linije
Ostale usluge

Montenegrocard d.o.o., Podgorica
Usluge fiksne telefonije
Ostale usluge

Minus: Obezvrjdenje

Ukupno —Grupa Telekoma Crne Gore

Magyar Telekom
Interkonekcija

Makedonski telekomunikacii
Interkonekcija

Ukupno - Magyar Telekom Grupa

Deutsche Telekom
Interkonekcija

T - Hrvatski telekom
Interkonekcija

Slovenske Telekomunikacije
Interkonekcija

Ukupno - Deutsche Telekom Grupa

TELEKOM CRNE GORE A.D.,PODGORICA

Na dan 31. decembra

2004. 2005.

521,610 1,098,879

- 142,345

790 2,921
11,141 26,028
533,541 1,270,172
824 973

- 7,722

7,248 9,817
8,072 18,512
54,445 47,996
5,953 5,953
60,398 53,949

- (5,953)

60,398 47,996
602,011 1,336,680
6,763 52,433
6,763 52,433
5,277 18,431
5,277 18,431
12,040 70,864
1,337,112 411,633
1,337,112 411,633
63,495 1,286,831
63,495 1,286,831

2,748 -

2,748 -
1,403,356 1,698,465
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TELEKOM CRNE GORE A.D.,PODGORICA

30. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (Nasta vak)

1 Prihodi

Monet d.o.o., Podgorica
- Interkonekcija
- Prihodi od zakupa telekomunikacionih vodova
- Prihodi od telekomunikacione usluge
- Ostali prihodi

Internet Crna Gora d.o0.0., Podgorica
- Prihodi od telekomunikacionih usluga
Prihodi od zakupa telekomunikacionih vodova
Globalni pristup internetu
- ISDN pretplata PRA
Ostali prihodi

Montenegrocard d.o.o., Podgorica
- Prihodi od telekomunikacionih usluga

Magyar Telekom
Interkonekcija

Makedonski telekomunikacii
Interkonekcija

Ukupno - Magyar Telekom Grupa

Deutsche Telekom
Interkonekcija

Hrvatski telekom
Interkonekcija

Slovenske Telekomunikacije
Interkonekcija

Ukupno - Deutsche Telekom Grupa

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004. 2005.

3,214,282 3,267,779
559,313 638,964
13,520 7,388
49,151 54,241
3,836,266 3,968,372
10,170 9,229
249,900 297,000
788,361 1,071,360
68,875 131,374

- 69,506
1,117,306 1,578,469
126,003 77,516
126,003 77,516
5,079,575 5,624,357
15,129 52,667
15,129 52,667
71,299 86,125
71,299 86,125
86,428 138,792
1,548,340 715,631
1,548,340 715,631
572,217 2,579,348
572,217 2,579,348

1,859 -

1,859 -
2,122,416 3,294,979
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30. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (Nasta vak)
IV Rashodi Za godinu koja se zavrSava

31. decembra
2004, 2005.

Monet d.o.o., Podgorica

Interkonekcija 4,690,711 4,539,285
Usluge mobilne telefonije 120,835 110,467
Ostali rashodi 6,082 16,258

4,817,628 4,666,010

Internet Crna Gora d.o0.0., Podgorica

Zakupi 9,356 -
Ostalo 2,200 66,693
11,556 66,693
Ukupno —Grupa Telekoma Crne Gore 4,829,184 4,732,703

Magyar Telekom

Interkonekcija 11,647 26,882
11,647 26,882

Makedonski telekomunikacii
Interkonekcija 117,430 112,339
117,430 112,339
Ukupno - Magyar Telekom Grupa 129,078 139,221

Deutsche Telekom
Interkonekcija 503,516 322,148
503,516 322,148

T - Hrvatski telekom

Interkonekcija 379,516 349,044
Iznajmljene linije 127,892 139,631
507,409 488,675
Slovenske Telekomunikacije
Interkonekcija 544 -
544 -
Ukupno - Deutsche Telekom Grupa 1.011.468 810.824

U 2005. godini Drustvo je ponudilo kratk@re naknade rukovodstvu u bruto iznosu EUR 475,pkde i bonuse
visem rukovodstvu Drustva koji stlanovi ili stalno pozvani dadstvuju u radu Rukovodeg komiteta Grupe
Telekom Crna Gora i kao i naknade za raskid ugowaadu u iznosu od EUR 57,998. Navedene naknallesuju
pripadajée doprinose drzavnom penzionom fondu i ostale alojdoprinose. Do zakljno sa 31. decembrom
2005. godine nisu odobravani krediti ovim zaposteni
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30. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (Nasta vak)
Ugovori sa viSim rukovodstvom Drustva

U novembru 2004. godine potpisani su Aneksi ugowmraaradi, pravima, obavezama i odgovornostimagvise
rukovodstva DruStva, kao i novi Ugovori o zaradiayyima, obavezama i odgovornostima &anovima viSeg
rukovodstva Drustva sa kojima prethodno pomenuj neigulisano. Ovi ugovori reguliSu pitanja netoazta koje

se kréu od 2 do 5 prosfmih neto zarada u Drustvu wamih za 0,5-0,75% za svaku godinu rada, odnosno
zakonsko uvé&anje za radni staz.

Pored toga, navedeni aneksi i ugovori reguliSungatal sl¢aju razrjeSenja ili raskida ugovora o zaradi, prayi
obavezama i odgovornostima viSeg rukovodstva Deystao i pitanja koja reguliSu trajanje mandatnegiqua
(uglavnom 5 godina).

Aneksi i ugovori preddaju jedno od dolje navedenih prava viSih rukovadil®rustva:
* ugovor o radu na neodteno vrijeme (izuze¥lanova Odbora direktora koji nisu u radnom odnosu u
Drustvu);
» zaradu u narednih 6 mjeseci (izuzdanova Odbora direktora koji nisu u radnom odnogrustvu);
* otpremninu za odlazak u penziju u iznosu od 12 edjek zarada ispkgenih u mjesecu koji prethodi
raskidu Ugovora.

U skladu sa gore navedenim, maksimalne potenciplideeze DruStva po osnovu razrjeSenja ili raskedaedenih
aneksa ugovora i ugovora, u zavisnosti da li bivise rukovodstvo DruStva opredijelilo za isplatuada ili
otpremnina, iznosile bi oko EUR 225,745, odnosndrEL84,699.

31. POTENCIJALNE OBAVEZE
a) Zastita Zivotne sredine

Propisi koji se odnose na zastitu Zivotne srediapuRlike Crne Gore se nalaze u procesu razvoja$tido na dan
31. decembra 2005. godine nije iskazalo bilo kallmveze za prediene troSkove, ukljuju¢i pravne i
konsultantske naknade, studije lokacija, osmiSkgva implementaciju planova restauracije koji sinase na
zastitu Zivotne sredine. Rukovodstvo Predazematra da troSkovi vezani za zaStitu Zivotneisesdisu materijalno
znaajni.

b) Sudski sporovi

Drustvo sa stanjem na dan 31. decembra 2005. godiadé sudske sporove u kojima se javlja kao teZileuzeni.
Po procjeni rukovodstva, ukupna vrijednost sudskibrova, bez procijenjenih efekata zateznih kamakajima je
Drustvo tuzeni iznosi EUR 1,010,604. Drustvo jer&e rezervisanja za eventualne obaveze po naweden
sporovima (napomena 17).

32. POTENCIJALNA SREDSTVA

Ukupna vrijednost sudskih sporova sa stanjem na3dadecembra 2005. godine u kojima je DrustvoadeZiznosi

EUR 6,466,953. Navedeni sudski sporovi vode seiprptetplatnika, pravnih i fizgkkih lica radi naplate
potraZivanja.
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33. PREUZETE OBAVEZE

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004. 2005.
Ugovorene obaveze po osnovu :
- habavke opreme - 147,750
- nabavke nematerijalnih ulaganja - 540,000
- sufinansiranja Univerziteta Crne Gore - 100,000
- finansiranja PoSte Crne Gore 2,400,000 -
Ukupno 2,400,000 787,750

Dospijete do 1 Total

godine
Ugovorene obaveze po osnovu:
- nabavke opreme 147,750 147,750
- nabavke nematerijalnih ulaganja 540,000 540,000
- sufinansiranja Univerziteta Crne Gore 100,000 100,000
Ukupno 787,750 787,750

a) Upotrebne dozvole

U skladu sa miSljenjem rukovodstva DrusStva, RudtoSkovi mogu nastati u vezi sa pribavljanjent zahtijevanih
dozvola za kori@&nje mreza, optika, transmisija i ostale opremee@®d®oga, na osnovu kupoprodajnog ugovora
zakljwenog 15. marta 2005. godine izineVlade Republike Crne Gore i Zavoda za zapoSljgvanne Gore, kao
Prodavca i Matav Hungarian Telecommunication Corgp&ao Kupca, Prodavac je u obavezi da ond¢oguustvu
dostavljanje kompletiranih molbi relevantnoj javnujstituciji za obezbjdivanje svih preostalih dozvola za
nastavljanje i) obavljanja poslovanja i/ili ii) #aiStva i/ili poslovanja sa njihovim sredstvima fogtim na datum
potpisivanja Ugovora. Nije bilo moge kvantifikovati potencijalne troskove koji se odema ovo pitanje. Izvjestaj

o procjeni KMPG ne ukljtuje procjenu potencijalne obaveze DruStva po ovenoeu. Rukovodstvo nije u poziciji
da procijeni iznos, niti efekat obaveza po osnoauedenih upotrebnih dozvola.

b) Potencijalni sporni ugovor

U skladu sa kupoprodajnim ugovorom zak§nim 15. marta 2005. godine izdweVlade Republike Crne Gore i
Zavoda za zaposSljavanje Crne Gore, kao Prodavcagylt Telekom, kao Kupca, Kupac je u obavezi dagutio
Drustvu zakljgivanje ugovora sa Radio Difuznim Centrom za zakppckih viaknastih kapaciteta za transmisiju
TV iradio signala i Univerziteta Crne Gore o objedlvanju kapaciteta za konekciju. U obadglja evidentno je da
ugovorne strane ke platiti bilo kakvu kompenzaciju za kat@hje ovih kapaciteta. Na dan 30. septembra 2005.
godine, nisu zakligeni ugovori i nije mogée utvrditi vrijednost predlozenih usluga. KPMG &$faj o procjeni ne
sadrzi procjenu potencijalne obaveze DruStva paroesnovu. Na osnovu raspolozivih informacija, rubdstvo

nije bilo u mogénosti da procijeni iznos i uticaj ugovora sa Unaitom Crne Gore. Na dan 31. decembra 2005.
godine nije zakljgen takav ugovor.
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34. DEVIZNI KURSEVI

Zvanini kursevi valuta koje su koKi8ne za prekan deviznih pozicija bilansa stanja u EUR na dandg&tembra
2005. i 31. decembra 2004. godine bili su sk&de

31. decembre 31. decembre

2004. 2005.

SDR 1,13778 1,21155
UsD 0,7351 0,84770

35. PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Godina koja se zavrSava 31.

decembra
2004. 2005.

Neto dobit 9,060,400 1,832,142
Porez na dobit 88,792 478,297
Neto finansijski prihodi 1,173,491 351,002
Amortizacija 7,221,500 8,277,466
Poveéanje /(smanjenje) obaveza (1,594,362) 6,089,888
Promjene na zalihama 996,221 1,227,567

Pove&anije /(smanjenje) potrazivanja (2,768,674) 864,629
Druge negotovinske stavke 2,549,594 (3,857,610)
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 16,726,962 15,263,381

36. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

U skladu sa Odlukom Deutsche Telekoma i Magyar Kiaetea 23. maja 2006. godine Skupstina akcionaratiZaus
je odobrila uvdenje , T“ brendova u Crnoj Gori. U skladu sa navener3. jula 2006. godine SkupStina akcionara je
odobrila i izmjenu naziva Drustva u ,Crnogorskigiedbm A.D.“. Novi naziv DruStva registrovan je 2&pgembra
2006. godine u Centralnom registru Privrednog suBadgorici pod registarskim brojem 4-0000618/14.

Drustvo je do kraja 2005. godine Koristilo poslovzgraducija je neto knjigovodstvena vrijednost iznosila EUR
1,565,696. U skladu sa Odlukom rukovodstva Drusfaystvo se preselilo u novu poslovnu zgradu odaosn
napustilo staru i po tom osnovu 31. maja 2006. modivrSena je reklasifikacija ukupne vrijednostire zgrade sa
bilansne pozicije nekretnina i opreme na “imovinamijenjenu preprodaji”’. Na osnovu izvjeStaja negagg
procjenitelja, odnosno u skladu sa zahtjevima MSFIDrustvo je izvrSilo priznavanje gubitka po osaov
obezvrjgtenja vrijednosti imovine u trenutku transfera uogm EUR 794,673 (ukljwju¢i procijenjene troSkove
prodaje) odnosno sdenje vrijednosti poslovne zgrade na njenu netoamsty — fer vrijednost.
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36. DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA (Nastavak)

Na kraju 2005. godine DrusStvo je posjedovalo 11,4@%%a u Crnogorskoj komercijalnoj banci (“Banka”) u
iznosu od EUR 5,345,333 (napomena 7). Nakon uspjeprovedenog procesa privatizacije u 2006. godiod%
akcija Banke je prodato rdarskoj banci OTP Bank NyRt. U skladu sa kupoprodajugovorom koji je zakljten
29. avgusta 2006. godine i dopunjen 15. decembdé.2fbdine, ponuda za banku je iznosila EUR 10401) od
¢ega iznos je EUR 11,936,707 pripao Drustvu. Tratifaprodaje zakljéena je 21. decembra 2006. godine.

Krajem 2005. godine Drustvo je posjedovalo 3,95%ijakPoStanske Stedionice (“Banka”) A.Bija vrijednost
procijenjena na EUR 127,040 (napomena 7). Pomekdige su 24. jula 2006. godine prodate po trzisiani u
ukupnom iznosu EUR 1,195,011.

Drustvo je na kraju 2005. godine imalo 51%e&ta u kapitalu Montecard d.o.0, koje je u cjelostenirjeieno. U
decembru 2006. objavljen je tender za prodaju op@egmana. Proces prodaje nije izvrSen do danavjasia
finansijskih izvjeStaja. Primljene ponude DruStvu predstavljati osnov za procjenu i vreagnge.

Agencija za telekomunikacije i poStansku djelatrieepublike Crne Gore je 30. novembra 2006. godinjavia
medunarodni javni tender za dodjeljivanje specijalfitenci za grdenje, posjedovanje i eksploatisanje mobilne
javne telekomunikacione mreze i pruzanje mobilaimjh telekomunikacionih servisa.

Naplata potrazivanja u iznosu od EUR 300,000 odd¥I&epublike Crne Gore koja séetiAgencije za radio
difuziju izvrSena je u roku navedenom u ugovoru.

Agencija za telekomunikacije i poStansku djelatnBsipublike Crne Gore je 4. januara 2007. godine\olaj
medunarodni javni tender za dodjeljivanje specijaliitenci za grdenje, posjedovanje i eksploatisanje jave
telekomunikacione mreze i pruzanje javnih telekoikacionih servisa kroz fiksni beii pristup na radio
frekvenciji 3400-3600 MHz. Prema tenderu, pdaukoji dobije posebnu licencu u obavezi je da plati:

e Ponuleni iznos jednokratne naknade za posebnu licencu;
Minimalna jednokratna naknada za poselmantiu iznosi EUR 172,500.
* Registracionu taksu koja iznosi EUR 1,000, ukolikema registrovanu telekomunikacionu
djelatnost kod Agencije;
» Godisnju naknadu koja iznosi 1% ukupnih prihodavaxgnih u prethodnoj godini od servisa na
koje se licenca odnosi.

Podnosilac ponude koji dobije licencu ima obaveaustiodno zakonskoj regulativi, plati naknade za
izdavanje dozvola za radio stanice.

Ishod gore navedenog tendera moze dalje da undippfziciju DruStva na Crnogorskom telekomunikacion

trziStu, dok mogéi ulaz novih konkurentskih firmi moze rezultiratrifiskom na cijene, obim prodaje i prihode
Drustva, Stae imati kontra efekat na njihovo finansijsko stainjezultate poslovanja.
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