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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima i Odboru Direktora Drustva Telekom Crne Gore a.d., Podgorica

lzvrgili smo reviziju priloZzenih konsolidovanih finansijskih izvestaja (,finansijski izvestaji*)
Drustva Telekom Crne Gore a.d., Podgorica (,Drustvo”) i njegovih povezanih pravnih lica:
Monet d.o.o. and Internet Crne Gore d.o.o0. (zajedno ,Grupa®) koji uklju€uju konsoclidovani
bilans stanja sa stanjem na dan 31. decembra 2005. godine i konsolidovani bilans uspeha,
konsolidovani izvedtaj o promenama na kapitalu i konsolidovani izvestaj o novcanim
tokovima za godinu zavrSenu na taj dan, pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge
napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost Rukovodstva za Finansijske lzvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i Zakonom o
rac¢unovodstvu i reviziji Republike Crne Gore. Ova odgovornost ukljucuje: osmisljavanje,
implementaciju i odrzavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i realno i objektivho
prikazivanje finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajna pogresna prikazivanja,
nastala bilo usled pronevere ili greSke; izbora i primene odgovarajuéih racunovodstvenih
politika; i sacinjavanja racunovodstvenih procena prihvatljivin u datim okolnostima.

Odgovornost Revizora

Nada odgovornost je da na osnovu izvrdene revizije izrazimo misljenje o prikazanim
finansijskim izvestajima. Reviziju finansijskih izvestaja izvrSili smo u skladu sa
Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da postupamo u skladu sa
nacelima profesionalne etike i da planiramo i izvr§imo reviziju na nacin koji nam omogucava
da steknemo razumno uverenje da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajna
pogresna prikazivanja.

Revizija podrazumeva primenu procedura u cilju pribavljanja revizorskog dokaza o iznosima
i obelodanjivanjima sadrzanim u finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od
revizorskog prosudivanja, ukljuéujuc¢i procenu rizika od nastanka materijalno znacajnog
pogresnog prikazivanja u finansijskim izveStajima, nastalog bilo usled pronevere ili greske.



PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Pri proceni ovih rizika, revizor uzima u obzir interne kontrole relevantne za sastavljanje i
realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Grupe u cilju odabira adekvatnih
revizorskih procedura u datim okolnostima, a ne za potrebe izrazavanja misljenja o
delotvornosti internih  kontrola Grupe. Revizija takode obuhvata ocenu adekvatnosti
primenjenih radunovodstvenih politika i prihvatljivosti racunovodstvenih procena koje je
izvrSilo rukovodstvo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Verujemo da je revizorski dokaz koji smo pribavili dovoljan i adekvatan kao osnov za
izrazavanje misljenja.

Osnova za izraZzavanje kvalifikovanog misijenja

Finansijski plasman Grupe u Crnogorsku komercijalnu banku sa stanjem na dan 31.
decembra 2005. godine iskazan je po fer vrednosti kroz bilans uspeha, koja je utvrdena od
strane nezavisnih procenitelja u skladu sa MSF| 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i
Merenje“. Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 27, Rukovodstvo Grupe je priznalo u bilansu
uspeha za 2005. godinu dobitak u iznosu od EUR 3,585,606 po osnovu izvrSene procene
vrednosti. Rukovodstvo Grupe nije izvrSilo procenu vrednosti svojih finansijskih plasmana u
Crnogorsku komercijalnu banku kako bi utvrdio njihovu fer vrednost sa stanjem na dan 31.
decembra 2004. i 31. decembra 2003. godine. U nedostatku informacija u pogledu fer
vrednosti pomenutih finansijskih plasmana na dan 31. decembra 2004. i 2003. godine,
nismo bili u moguénosti da se uverimo u opravdanost priznavanja dobitka u iznosu od EUR
3,585,606 u bilansu uspeha za 2005. godinu.

Misljenje

Prema nasem misljenju, izuzev za efekte, ukoliko bi ih bilo, da smo bili u moguénosti da se
uverimo u cCinjenice navedene u stavu Osnova za izraZzavanje kvalifikovanog misljenja,
priloZzeni finansijski izvestaji u svim materijalno znacajnim aspektima prikazuju realno |
objektivno konsolidovano finansijsko stanje Grupe sa stanjem na dan 31. decembra 2005.
godine, konsolidovane rezultate poslovanja i novéane tokove za godinu zavrSenu na taj dan,
u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore.

Podgorica, 28. februar 2007. godine

,..r?._c,o« B/\Q«A(\UV\WL ) df]{/
wl /M
PricewaterhouseCoopers aja rstlc

Poslovni centar Krusevac PR Ovlagcem revizor
Cetinjski put bb e Licenca Br. 16, izdata od
81000 Podgorica Ministarstva finansija Crne
Republika Crna Gora Gore, dana 7. aprila 2006.
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KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

GRUPA TELEKOMA CRNE GORE

(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drugacije naznaceno)

Na dan 31.decembra

Napomene 2004 2005

AKTIVA

Obrtna imovina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 12 6,468,306 5,991,733
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 13 1,601,628 1,500,000
Potrazivanja iz poslovnih odnosa 14 19,943,510 20,066,003
Avansi i aktivna vremenska razgrani¢enja 1.5 4,816,943 2,950,401
Potrazivanja po osnovu poreza na dobit 1,093,419 1,680,190
Zalihe 16 2,999,338 2,020,159
Ostala obrtna sredstva 17 389,930 373,195

Ukupna obrina imovina 37,313,074 34,581,681

Stalna imovina
Nematerijalna ulaganja 6 23,200,832 22,618,813
Ostala nematerijalna ulaganja 7 780,312 941,624
Nekretnine 1 oprema 8 119,674,023 122,509,541
Dugoroéni finansijski plasmani 9 1,639,456 5,642,648
Finansijski plasmani u pridruZena drustva 10 225388 225388
Qdlozena poreska sredstva 25 5,464 6,194
Dugoro¢ni krediti i potraZivanja 11 5,429,792 6,133,931

Ukupna stalna imovina 150,955,267 158,078,139
Ukupna aktiva 188,268,341 192,659,820
OBAVEZE

Kratkoroéne obaveze
Krediti 21 10,578,993 5,480,956
Obaveze iz poslovanja 22 11,388,017 13,333,190
Obracéunate obaveze i avansi 23 2,743,961 6,953,888
Obaveze za porez na prihod 690,832 -
Rezervisanja 24 1,075,288 2,210,604

Ukupne kratkoroéne obaveze 26,477,091 27,978,637
Dugoroéne obaveze
Krediti 21 5,360,918 604,128
OdloZene poreske obaveze 25 1,939,501 2,377,627
Rezervisanja 24 1,080,197 1,984,634

Ukupne dugoroéne obaveze 8,380,616 4,966,389
Ukupne obaveze 34,857,707 32,945,026
KAPITAL

Akcijski kapital
Upisani akcijski kapital 18 140,996,394 140,996,394
Statutorne rezerve 19 817,558 1,306,285
Ostale rezerve 1,295,427 -
Nerasporedena dobit 9,347,764 17,412,115

Ukupan akeijski kapital 152,457,143 159.714,794

Manjinski interes 20 953,491 -
Ukupan kapital 153,410,634 159,714,794
Ukupno obaveze i kapital 188,268,341 192,659,820

Napomene na stranama od 5 do 54 Cine sastavni olidovanih finansijskih izvjeStaja.

Ovi konsolidovani finansijski izvjestaji su od
28. februara 2007. godine 1

Slavoljub Popadic Dragan Mm/
Chief Executive Officer Accounting Director



KONSOLIDOVANI BILANS USPJEHA
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2005.

Usluge fiksne telefonije
Usluge mobilne telefonije
Ukupni poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi

Troskovi zaposlenih

Amortizacija i obezvrjedenje

Troskovi koridéenja usluga drugih operatera

Nabavna vrijednost prodate telekomunikacione opreme
Ostali poslovni rashodi

Ukupni poslovni rashodi

Dobit iz poslovnih aktivnosti

Finansijski prihodi

Finansijski rashodi

Dobit prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit tekuée godine
Manjinski interes

Neto dobit

Zarada po akciji za dobit koju su ostvarili vlasnici kapitala

Drustva u toku godine (izrazena u EUR po akeiji)
- osnovna
- smanjena zarada po akciji

GRUPA TELEKOMA CRNE GORE
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drugacije naznaceno)

Napomene
26a
26b

27
28
6,8
29

30

31

32

33

20

34

Napomene na stranama od 5 do 54 ¢&ine

sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih izvjestaja.

Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2004 2005
67,703,587 66,027,913
32,421,555 38,729,880

100,125,142 104,757,793
812,609 5,126,804
(21,634,249) (26,344,822)

(15,044,067)
(15,572,562)

(18,786,729)
(15,160,107)

(1,575,693) (2,967,920)
(28,673,414) (37,511,500)
(82,499,985) (100,771,078)

18,437,766 9,113,519

398,273 958,195

(2,241,309) (1,264,753)

16,594,730 8,806,961

(1,004,962) (1,549,310)

15,589,768 7,257,651

(79,318) -
15,510,450 7,257,651
0,2302 0,1077
0,2302 0,1077



GRUPA TELEKOMA CRNE GORE
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drugacije naznaceno)

KONSOLIDOVNI IZVJESTAJ TOKOVA GOTOVINE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2005.

Napomene Za godinu koja se zavriava
31. decembra
2004 2005

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 40 35,002,456 36,624,236

Odliv po osnovu plaéene kamate (2,241,309) (725,291)

Qdliv po osnovu poreza na dobit (1,004,962) (2,626,186)
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 31,756,185 33,274,759
Tokovi gotovine iz investicionih aktivnosti

Odlivi gotovine po osnovu nabavke nekretnina, opreme 6,8
i nematerijalnih ulaganja (16,121,627) (22,487,174)

Kupovina povezanih pravnih lica 1 poslovnih jedinica 10 (1,750,000) (437,500)

Naplacene kamate 20,878 105,457
Neto odliv gotovine iz investicionih aktivnosti (17,850,749) (22,819,217)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Odlivi po osnovu isplaéenih dividendi i manjinski interes (4.780,142) -

Priliv od kredita i ostalih pozajmljenih sredstava 4,960,000 365,314

Otplate kredita i ostalih pozajmljenih sredstava (8,724,802) (11,295,429)
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (8,544,944) (10,930,115)
Neto poveéanje / (smanjenje) gotovine i gotovinskih 5,360,492 (476,573)
ekvivalenata

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, pocetak godine 12 1,107,814 6,468,300

Gotovina i gotavinski ekvivalenti, kraj godine 12 6,468,306 5,991,733

Napomene na stranama od 5 do 54 ¢ine
sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih izvjeStaja.



GRUPA TELEKOMA CRNE GORE
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drugacije naznaéeno)

KONSOLIDOVANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2005.

Stanje, 1. januara 2004,
Korekcije potetnog stanja

(Napomena 4)

Stanje, 1. januara 2004.,

korigovano

Dividende

Prenos na statutarne
rezerve

Porez na dividende
Dobit tekuce godine
Stanje, 31. decembar
2004.

Pokri¢e akumuliranog
gubitka

Prenos na statutarne
rezerve

Dobit tekuce godine
Stanje, 31. decembar
2005.

Revalori- Neraspo-
Akeijski zacione Statutorne Ostale redena
kapital rezerve rezerve rezerve dobit Ukupno
140,996,394 10,190,768 480,731 1,295,427 (12,821,110) 140,142,210
- (10,190,768) 16,591 - 12,512,833 2,338,656
140,996,394 - 497,322 1,295,427 (308,277) 142,480,866
- - - - (4,285,775) (4,285,775)
- - 320,236 - (320,236) -
- - - - (1,248,398) (1,248,398)
- - 5 - 15,510,450 15,510,450
140,996,394 - 817,558 1,295,427 9,347,764 152,457,143
. = - (1,295,427) 1,295,427 =
- - 488,727 - (488,727) -
- - - - 7,257,651 7,257,651
140,996,394 - 1,306,285 - 17,412,115 159,714,794

Napomene na stranama od 5 do 54 Cine
sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih izvjestaja.



GRUPA TELEKOMA CRNE GORE

NAPOMENE ZA KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVIESTAJE
ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2005
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drudige nazna’eno)

1. OPSTE INFORMACIJE

Telekom Crne Gore A.D. Podgorica i njegova povezana pravnaMicaet d.o.o. i Internet d.o.o. (koji zajedno
¢ine “Grupu”) pruzaju usluge fiksne i mobilne telefonijeeimtet i ostale telekomunikacione usluge u Crnoj
Gori.

Telekom Crne Gore A.D., Podgorica (u daljem tekstuwelékom* ili “Drustvo“) je osnovan i registrovan u
Privrednom sudu u Podgorici 31. decembra 1998. godine RjeSemjeFi. 5490/98, nakon statusne
transformacije i razdvajanja telekomunikacija i pagt@avnog preduze PTT saobraja Crne Gore (u daljem
tekstu “JP PTT Crne Gore”).

U skladu sa Zakonom o privrednim druStvima, dana 6. nove@B82. godine izvrSena je preregistracija
Drustva kod Centralnog registra Privrednog suda u Podgumritiegistracionim brojem 4-0000618/001.

Osnovna djelatnost Drustva su odrzavanje i eksploataggadmunikacionog sistema na pogjwRepublike
Crne Gore, razvoj telekomunikacionih tehnologija i obefilbgnje telekomunikacionih usluga korisnicima.

Drustvo obezbjéuje pruzanje usluga fiksne telefonije koje se odnusdokalne, nacionalne i rdenarodne
telefonske usluge, kao i Sirok spektar ostalih telekokaaidbnih usluga, ukljiujuéi rentiranje mreza, mreze
podataka, telex i telegrafske usluge. U skladu sa Zakantetekomunikacijama Republike Crne Gore Drustvu
je 31. decembra 2003. godine zvana ukinuto ekskluzivno pravo u pruzanju usluga fiksnefdalige u
Republici Crnoj Gori.

Tokom 2000. godine, Telekom je razvio GSM 900 mrezu mebi€lefonije i u maju 2000. godinedeo sa

njenim komercijalnim kori&njem kao provajder mobilne telefonije. Telekom je 28a jabD00. godine
registrovao Monet D.O.O. (“Monet”) kao svoje zavisno predeaze potpunom vlasniStvu, nakdrega je

cjelokupno poslovanje mobilne telefonije preneSeno na Moh&iSte mobilne telefonije u Crnoj Gori je
liberalizovalo i Monet dijeli trziSte sa joS jednim egeerom - “Pro Monte” D.O.O.

Nakon uspjeSno sprovedenog privatizacionog tenderaafdi Telekom NyRt (u daljem tekstu: Werski
Telekom) je postao ¢aski vlasnik Telekoma Crne Gore A.D. Wski Telekom je 31. marta 2005. godine
preuzeo kontrolu nad Telekom Crne Gore A.D. i krajste godine imao 76.53% udjela akcijskog kapitala.
Prodajna cijena togce¥a iznosila je EUR 140,5 miliona. Od ovog iznosa prodajne cijetadarski Telekom

je platio EUR 114,0 miliona Vladi Crne Gore zge&e od 51,12% i EUR 22,9 miliona manjinskim akcionarima
za we¥e od 21,92%. Preostala 3,49% ddeski Telekom je otplatio putem javnih ponuda EUR 3.6andi
Drustvo posjeduje 100% kapitala Moneta, crnogorskog pdevajmobilne telefonije, 100% kapitala Interneta
Crne Gore i 51% kapitala Montenegrocard-a. Do 2005. godine drelék posjedovao 85%:eXa u kapitalu
Interneta. Preostalih 15% ukupnog kapitala Internetikden je otkupio 7. marta 2005. godine.

SjediSte Telekoma je u Podgorici, Republika Crna GoraaWfiralja Nikole 2. Na dan 31. decembra 2005.
godine, Grupa je imala 1,122 zaposlena (na dan 31. dec@®tagodine 1,347 zaposlena).



GRUPA TELEKOMA CRNE GORE

NAPOMENE ZA KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVIESTAJE
ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2005
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drudige nazna’eno)

1. OPSTE INFORMACIJE (Nastavak)
Istraga odre&fenih konsultantskih ugovora

Vecinski vlasnik Matarski Telekom Nyrt je objavio da je 13. februara 2006. m@giokrenuta istraga povodom
potpisivanja odréenih konsultantskih ugovora u cilju ufiwanja eventualnog krSenja politike Grupe MT
potpisivanjem istih ili neregularnosti u primjeni véitezakona ili regulativa. Istraga, koju sprovodi nezavisna
advokatska kancelarija koju nadgleda MT Odbor za revizijuoge yvijek u toku. Profesionalna sumnja u
ispravnost ugovora o pruzanju konsultanih usluga u vezi dva kantKa ugovora koji su potpisali Telekom
Crna Gora A.D. i Monet d.o.0., inicijalno se pojaviladueevizorima DruStva. Iznos ugovora pod istragom je
2.9 miliona EUR. Istrazitelji su zakkili da su odrdeni zaposleni sprif@avali istragu uniStavanjem relevantnih
elektronskih dokumenata. Kao posljedica istrage, MT jeeudipvao odideni broj zaposlenih u MT Grupi, koji
su tada dali ostavku.

lako istraga do sada nije zavrSena, nezavisni istrazitslii mogli ustanoviti da li je Grupa ostvarila koristi u
vrijednosti srazmjernoj iznosu glenom u skladu sa navedenim ugovorom. Kao posljedica togaaGeup

ukupan iznos troSkova od 2,9 miliona EUR ¢elaih u skladu sa ugovorom prikazala u okviru “Ostalih
poslovnih rashoda” (hapomena 30).

Madarski Telekom je veimplementirao odiene pravne mjere zastite u cilju poboljSanja kontrolnih gdoca
MT Grupe koje se odnose na sklapanje konsultantskih ugovora kvodenje novog modela upravljanja
Drustvom; izmjenelanova Odbora direktora Telekoma Crne Gore koji djelujeajss/u SkupsStine Drustva i
raskid ugovora o radu sa zaposlenima u MT Grupi koji surali brisanje podataka wéti¢i tako na tok istrage.

Pokretanje istrage je proizvelo kaSnjenje u sastavljanjmdijskih izvjeStaja Grupe za 2005. godinu Sto je za
posljedicu imalo nepoStovanje rokova za predaju finansijskihe$taja propisanih crnogorskim i drugim
zakonima koji su u primjeni, kao i predaju lzvjeStajaawisnog revizora. U skladu sa navedenim, nije odrzana
godisnja Skupstina akcionara koja se odnosi na analizu gagliSogtovanija.

2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.1. Osnove za sastavljanje

Konsolidovani finansijski izvjeStaji Grupe Telekoma Crne Gamedstavijaju konsolidaciju finansijskih
izvjeStaja DruStva i finansijskih izvjeStaja njegovih powehapravnih lica: Monet d.o.0., Podgorica i Internet
Crne Gore d.o.0., Podgorica.

Dodatne informacije o povezanim pravnim licima su objelogtaau napomeni 1.

Grupa ima obavezu da vodi svoje&uaovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjeStajgkladu sa
Zakonom o réunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore (“Sl. list RCG”, B60/2005), odnosno na osnovu
Odluke o neposrednoj primjeni Menarodnih rédunovodstvenih standarda (“MRS") u Republici Crnoj Gori
(“Sl. list RCG”, br. 69/2002). Shodno tome, 8Mmarodni standardi finansijskog izvjeStavanja (“MSFI*)
primjenjuju se za finansijske izvjeStaje koji obuhvatajuqekkioji painje sa 1. januarom 2003. godine.

Finansijski izvjeStaji su sastavljeni u skladu sa konventijstorijskog troSka, osim ukoliko drufig nije
navedeno u fanovodstvenim politikama koje slijede, i u skladu sedpinarodnim Standardima Finansijskog
IzvjeStavanja (MSFI).

Zvaniéna valuta u Republici Crnoj Gori i funkcionalna valuta Dru§évauro (EUR).



GRUPA TELEKOMA CRNE GORE

NAPOMENE ZA KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVIESTAJE
ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2005
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drudige nazna’eno)

2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

2.1 Osnove za sastavljanjgnastavak)
Usvajanje novih i revidiranih Standarda i Interpretacija

Odreteni novi MSFI su u primjeni od strane Grupe 1. jan20@5. godine. Navedeni su novi ili izmijenjeni
standardi ili interpretacije standarda, koji suééiu buddnosti biti relevantni za poslovanje Grupe, kao i sama
priroda njihovog uticaja na ¢anovodstvene politike Grupe.

MRS 1 (revidiran 2003) Prezentacija finansijskih izvjeStaja

MRS 2 (revidiran 2003) Zalihe

MRS 8 (revidiran 2003) Ranovodstvene politike, promjene wuaovodstvenim procjenama i greSke
MRS 10 (revidiran 2003) Dodaji nastali nakon datuma bilansa stanja

MRS 16 (revidiran 2003) Nekretnine, postrojenja i oprema

MRS 17 (revidiran 2003) Lizing

MRS 21 (revidiran 2003) &inci promjena kursa stranih valuta

MRS 24 (revidiran 2003) Obelodanjivanje odnosa sa povezanimiprdicima

MRS 27 (revidiran 2003) Konsolidovani i pojedénafinansijski izvjeStaji

MRS 28 (revidiran 2003) Ranovodstveno obuhvatanje ulaganja u pridruzene kompanije
MRS 32 (revidiran 2003) Finansijski instrumenti: Obelodamjea prezentacija

MRS 33 (revidiran 2003) Zarade po akciji

MRS 36 (revidiran 2004) Obezvdenje vrijednosti imovine

MRS 38 (revidiran 2004) Nematerijalna ulaganja

MRS 39 (revidiran 2004) Finansijski instrumenti: Priznavamigerenje

MRS 40 (revidiran 2003) Investicione nekretnine

MSFI 2 (stupio na snagu 2004) Isplate na osnovu akcija

MSFI 3 (stupio na snagu 2004) Poslovne kombinacije / s@ajanj

MSFI 4 (stupio na snagu 2004) Ugovori 0 osiguranju

MSFI 5 (stupio na snagu 2004) Dugéma imovina koja se posjeduje radi prodaje i prestanak poslovanja
diskontinuirane operacije

Usvajanje gore pomenutih novih ili revidiranih standarda mijaldé materijalno zn&jan uticaj na usvojene
politike Grupe kao ni uticaj ha poslovanje Grupe u 2005. godmskaje prikazano:

- Usvajanje MRS 1 (revidiran 2003) je rezultiralo u dodatnaojelodanjivanju zn&jnih procjena i
vrednovanja rukovodstva;

- Usvajanje MRS 24 je uticalo na identifikaciju povezapihvnih lica i odréena objelodanjivanja koja
se odnose na povezana pravna lica;

- Usvajanje MRS 2, 8, 10, 16, 17, 21, 27, 28, 32, 33 i 40résailirani u 2003) nije imalo materijalno
znaajanog efekta na politike Grupe;

- Usvajanje MSFI 2 i MSFI 5 nije imalo uticaja na politéeupe.

- Usvajanje MSFI 3: u konsolidovanim finansijskim izvjeStajiGaipe za godinu koja se zavrSava 31.
decembra 2004., Grupa je odabrala primjenu MSFI 3 - Paslkembinacije ranijeg datuma s obzirom
nacinjenicu da je 19. februara 2004. godine izvrSeno dodatno ulagdngesno preuzimanje ¢ieskog
uce¥a u kapitalu Interneta CG.



GRUPA TELEKOMA CRNE GORE

NAPOMENE ZA KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVIESTAJE
ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2005
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drudige nazna’eno)

2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.1 Osnove za sastavljanjastavak)
Objavljeni standardi, interpretacije i izmjene standardai ku§ nisu stupili na snagu

Odreleni novi standardi, izmjene i interpretacije¢vostojéih standarda koje Grupa nije ranije usvoijila,
objavljeni su kao obavezujuza ra&unovodstvene periode Grupe,pu od 1. januara 2006. godine ili kasnije,
kao Sto slijedi:

- MRS 19 (Dopuna), Beneficije zaposlenih (u primjeni odahuara 2006. godine). Ova dopuna uvodi
mogutnost alternativnog pristupa priznavanja aktuarske dobitibitgka. Dopuna moze uvesti dodatne
preduslove za priznavanje kada su u pitanju planoviiSa poslodavaca gdje ne postoji dovoljno
informacija kako bi se primijenilo definisano obuaavanje beneficija. Dopuna standarda dakdodaje
nove zahtjeve objelodanjivanja. Obzirom da Grupa ne er@avi da primijeni kunovodstvenu politiku
usvojenu za prepoznavanje aktuarske dobiti ili gubitake i€estvuje u bilo kakvim planovima sa viSe
poslodavaca, usvajanje ove dopuiee uticati samo na format i opseg objelodanjivanja nanbitim
pozicijama rezervisanja za beneficije zaposlenih. Gagparimijeniti dopunu za godiSnje periode koji
pacinju od 1. januara 2006. godine.

- MRS 39 (Dopuna). Finansijski instrumenti: priznavanje jerenje — réunovodstveno evidentiranje
hedZinga gotovinskih tokova kodiekivanih transakcija unutar grupe (u primjeni od 1. jan29@6.
godine) Navedena dopuna omégua da se rizik strane valut&ekivane transakcije unutar grupe
kvalifikuje kao hedzing konsolidovanim finansijskim izvjestagi ukoliko: a) je transakcija denominirana
u valuti razltitoj od funkcionalne valute entiteta koji ulazi u tu traksiju i b) rizik strane valute @ na
konsolidovanu dobit ili gubitak. Ova dopuna nije relevantna za pogvarupe, obzirom da Grupa
nema méugrupne transakcije koje bi se kvalifikovale kao hedZ ¢aneg toka u finansijskim
izvjeStajima na dan 31. decembra 2005. i 2004. godine

- MRS 39 (Dopuna), Opcija fer vrijednosti (u primjeni odidnuara 2006. godine). Ova dopuna mijenja
definiciju finansijskih instrumenata klasifikovanih pa feijednosti kroz profit ili gubitak i ogradava
mogunost odréenja finansijskih instrumenata kao dijela ove kategorijeip@ vjeruje da ova dopuna ne
bi trebala imati zn&jan uticaj na Klasifikaciju finansijskih instrumenata, iototn da¢e Grupa biti u
mogunosti da se usaglasi sa dopunjenim kriterjumima draidvanje finansijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit i gubitak. Grup@ primijeniti ovu dopunu za godiSnje periode kojtipfu od 1.
januara 2006. godine

- MRS 39 i MSFI 4 (Dopuna), Finansijski garantni ugoverip¢imjeni od 1. januara 2006. godine). Ova
dopuna zahtijeva da izdate finansijske garancije, kojeesednose na prethodno patene garancije od
strane entiteta, imaju tretman ugovora o osiguranjip Ka bile inicijalno priznate po njihovoj fer
vrijednosti i kasnije vrednovane po vrijednosticog od: a) neamortizovanog stanja pripadéju
primljenih i razgrarienih naknada, i b) vrijednosti ulaganja neophodnih za o#éolpa navedenih
obaveza na datum bilansa stanja. Rukovodstvo je razmotrikdeau dopunu MRS 39 i zakijlo da
nije od zn&aja za poslovanje Grupe.

- MSFI 1 (Dopuna), Prva primjena tearodnih standarda finansijskog izvjeStavanja i MSFI 6 (Dopuna
IstraZivanje i procjena mineralnih resursa (u primjeni o@dugra 2006. godine). Navedene dopune nisu
relevantne za poslovanje Grupe, obzirom da Grupa ngauS\&F| po prvi put i ne bavi se istrazivanjem
i procjenom mineralnih resursa.

- MSFI 6, IstraZivanje i procjena mineralnih resursarimjeni od 1. januara 2006. godine). MSFI 6 nije
relevantan za poslovanje Grupe.



GRUPA TELEKOMA CRNE GORE

NAPOMENE ZA KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVIESTAJE
ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2005
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drudige nazna’eno)

2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.1 Osnove za sastavljanjtnastavak)
Objavljeni standardi, interpretacije i izmjene standarddi ja¥ nisu stupili na snagu (nastavak)

- MSFI 7, Finansijski instrumenti: objelodanjivanja i koewplentarna dopuna MRS 1, Prezentacija
finansijskih izvjeStaja — Objelodanjivanja koja se odnose natadfafu primjeni od 1. januara 2006.
godine). MSFI 7 uvodi nova objelodanjivanja kako bi se doprinijelditetu informacija koje se odnose
na finansijske instrumente. Zahtijeva se objelodanjivanjdittignih i kvantitativnih informacija o
izloZenosti riziku finansijskih instrumenata, ukljjuci specificirani minimum objelodanjivanja koja se
odnose na kreditni rizik, rizik likvidnosti i trziSni rizi uklju¢ujuci i analize o osjetljivosti na trzisni rizik.
MSFI 7 zamjenjuje MRS 30, Objelodanjivanja u finansijskimjegtajima banaka i shim finansijskim
institucijama, kao i zahtjeve objelodanjivanja MRS 32, Faijaki instrumenti: objelodanjivanje i
prezentacija. Primjenjiv je na sve entitete koji iz\gegju u skladu sa MSFI. Dopuna za MRS 1 uvodi
objelodanjivanja o nivou kapitala entiteta i kako taj entitgkovodi svojim kapitalom. Grupa je
procijenila uticaj MSFI 7 i dopune MRS 1 i zakijla da su glavna dodatna objelodanjivanja analiza
osjetljivosti na trzisSni rizik i objelodanjivanja koja se odeow kapital u skladu sa dopunom MRS 1.
Grupace primjenjivati MSFI 7 i dopunu MRS 1 za godiSnje periodg Rocinju od 1. januara 2007.
godine.

- Medunarodni odbor za interpretaciju finansijskih izvjeStaja (Mip4, Odrelivanje da li ugovor sadrzi
zakup - leasing (u primjeni od 1. januara 2006. godine). 1@l zahtijeva odrivanje da li ugovor
sadrzi zakup — leasing i da li je zakup baziran na spdiZaugovora. Zahtijeva se procjena da li: (a)
ispunjavanje uslova iz ugovora zavisi od upotrebe sgaeifaktive ili aktive (aktive) i (b) se ugovorom
prenose prava kodénja aktive. Rukovodstvo trenutno procjenjuje uticaj MIGIFRa poslovanje Grupe.

- Dopuna MRS 1, Prezentacija finansijskih izvjeStaj®bjelodanjivanja koja se odnose na kapital (u
primjeni od 1. januara 2007. godine). Dopuna MRS 1 predatabjelodanjivanja o nivou kapitala
entiteta i kako sa njime rukovodi u skladu sa internim iezkétn (regulatornim) zahtjevima. Grupa je
procijenila uticaj dopune MRS 1 i zakdjila da nisu potrebna dodatna objelodanjivanja u finansijskim
izvjeStajima, obzirom da Grupa nema bilo kakve spawfinterne i eksterne (regulatorne) zahtjeve kada
je rukovatenje kapitalom u pitanju.

- MOIFI 5, Prava na kamatu po osnovu izdvajanja u Fondovejemere restauraciji i rehabilitaciji
Zivotne sredine (u primjeni od 1. januara 2006. godiM€)IFI 5 nije relevantan za poslovanje Grupe.

- MOIFI 6, Obaveze po oshovieia na specifinom trzistu — iskori&ne elektidne i elektronske opreme
(u primjeni od 1. januara 2006. godine). MOIFI 6 nije ral@an za poslovanje Grupe.

- MOIFI 7, Primjena i korigovanje pristupa u skladu sa MRS, Finansijsko izvjeStavanje u
hiperinflatornim ekonomijama (u primjeni od 1. januarad20godine). MOIFI 7 nije relevantan za
poslovanje Grupe jer Grupa ne posluje u hiperinflatogkopomiji.

- MOIFI 8, Djelokrug MSFI 2, (u primjeni od 1. januara 20@dbdine). MOIFI 8 nije relevantan za
poslovanje Grupe obzirom da Grupa nem&aniga akcijama.

- MOIFI 9, Ponovna procjena uglenih derivata (u primjeni od 1. januara 2007. godine). Rukdvodss
uvijek razmatra uticaj MOIFI 9 na poslovanje Grupe.

- MSFI 8, Poslovni segmenti (stupa na snagu 1. januara 20d@e). Ovaj MSFI nije relevantan za
poslovanje Grupe obzirom da Grupa nema instrumente obaeézigskog kapitala kojima se trguje na
berzama hartija od vrijednosti i nema planova da dostéivigamsijske izvestaje Komisiji za hartije od
vrednosti ili drugom regulatornom tijelu, za svrhe izdgadimansijskih instrumenata na trzistu hartija od
vrijednosti.



GRUPA TELEKOMA CRNE GORE

NAPOMENE ZA KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVIESTAJE
ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2005
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drudige nazna’eno)

2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.1 Osnove za sastavljanjastavak)
Objavljeni standardi, interpretacije i izmjene standardai ku§ nisu stupili na snagu (nastavak)

- MOIFI Interpretacija 10, Periothio finansijsko izvjeStavanje i obezwignje (u primjeni od 1.
novembra 2006. godine). U julu 2006. godine ditearodni odbor za interpretaciju finansijskih izvjeStaja
je izdao MOIFI 10, “Perio@no finansijsko izvjeStavanje i obezuignje . MOIFI 10 joS nije odobren
od strane Evropske unije. Interpretacija se odnosi &itb meslaganje iznde zahtjeva MRS 34,
“Perioditno finansijsko izvjeStavanje” i zahtjeva objelodanjenih talown standardima kada je u pitanju
priznavanje i poniStavanje gubitaka po osnovu obedemj@ goodwill-a i i odréenih finansijskih
sredstava. MOIFI 10 nalaze da bilo koji gubici po osnovu obatemja prikazani u periodihom
finansijskom izvjeStaju ne smiju biti ukinuti u naredniith godiSnjim finansijskim izvjeStajima.
Rezervisanja koja nastaju u skladu sa MOIFI 10 u pringerda godiSnje periode koji gioju na dan ili
1. novembra 2006. godine. Grupa nekuje dace usvajanje MOIFI 10 imati materijalno zi@gnog
uticaja na rezultate poslovanja, finansijsku pozicijwndvéane tokove. Naime, MOIFI 10 na nas nema
uticaja, buddi da smo prethodno ¢erimjenili MRS 36 koiji je u saglasnosti sa MOIFI 10.

- MOIFI Interpretacija 11 - MSFI 2 - Grupne transa&dijtransakcije isplate na osnovu akcija (stupa na
snagu 1. marta 2007. godine). Prema procjeni Grupe, arajatd nije relevantan obzirom da je Grupa
pravno organizovan kao drustvo sa ogtanom odgovornasi.

- MOIFI Interpretacija 12 — Ugovori o koncesionim uslugafsi@pa na snagu 1. januara 2009. godine).
Prema procjeni Grupe, navedeni MOIFI nije relevantarzirom da je prihoda ugovora o koncesiji
drug&ija od one opisane u MOIFI 12.

2.2, Uporedni podaci

Kada je potrebno, uporedni podaci se koriguju u cilju adskénja sa prezentacijom tedel godine. Magyar
Telekom je postao ¢ski viasnik Grupe i u skladu sa navedenim, izvrSene satede reklasifikacije u cilju
usaglaSavanja sa zahtjevima prezentacije MT Group.

1) Kratkoraeni finansijski plasmani u iznosu od EUR 3,374,627 reklasifikdowa na bilansnu poziciju
gotovine i gotovinskih ekvivalenata jer predstavljaju banlaud&pozite sa dospdiem kra&im od tri
mjeseca;

2) lzdvojena novana sredstva u iznosu od EUR 389,930 koja su bila prikazakwru bilansne pozicije
gotovine i gotovinskih ekvivalenata reklasifikovana su na bilansaiciju ostalih obrtnih sredstava,

3) Ostala dugoréna potrazivanja u iznosu od EUR 1,500,000 reklasifikovana fgikazana u okviru
bilansne pozicije kratkotmih finansijskih plasmana jer predstavljaju bankarske oziép sa
dospije&em do godinu dana.

2.3. Konsolidacija
(a) Povezana pravna lica
Povezana pravna lica predstavljaju ona privredna drustvejimé& Grupa ima viSe od polovine prava
glasova ili pravo upravljanja finansijama, odnosno poslovnom kafitidruStva. Povezana pravna lica se u

potpunosti konsoliduju od datuma kada je kontrola prenijeta na GRguezano pravno lice se isldjye
iz konsolidacije od datuma kada je kontrola ukinuta.
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GRUPA TELEKOMA CRNE GORE

NAPOMENE ZA KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVIESTAJE
ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2005
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drudige nazna’eno)

2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.3. Konsolidacija (Nastavak)
(a) Povezana pravna lica (Nastavak)

Sticanje povezanih lica se odmjerava po nabavnoj vrijedmstisanja plasmana. Nabavna vrijednost
sticanja plasmana se odmjerava po fer vrijednosti, na datamjene, datih sredstava,d&ee ili preuzete
obaveze i instrumenata kapitala izdatih od strane Grumticanje kontrole nad stenim pravnim licem,
kao i direktni troSkovi pripisivi poslovnoj kombinaciji. Idefitovana sredstva, obaveze i potencijalne
obaveze steenih pravnih lica se priznaju po fer vrijednosti na désasja, nezavisno od stepena bilo kojeg
manjinskog interesa. ViSak nabavne vrednosti prilikom sticangko de&a Grupe u neto fer vrijednosti
identifikovanih sredstava povezanog lica ili pridruZenagstira priznatog na datum sticanja se priznaje kao
gudvil. Ukoliko se utvrdi da nabavna vrijednost plasmana prevafia vrijednost sredstava genog
povezanog lica, razlika se knjizi direktno u bilansu uspeha.

Sve poslovne promjene, saldatuma, prihodi i rashodi iznde entiteta u grupi su eliminisane pri
konsolidaciji. Nerealizovani gubici se tal@eliminiSu ali se uzima u obzir indikator umanjenja petog
sredstva. Rainovodstvena politika povezanih pravnih lica se mijenja kade@phodno da se uspostavi
konzistentnost sa politikama pritéemim od strane Grupe.

(b) Transakcije i manjinski interesi

Grupa primjenjuje politiku obuhvatanja transakcija sa manjmsktereseom kao transakcije sa subjektima
van Grupe. Ot@ienje manjinskog interesa rezultira u dobicima ili gub&ira Grupu koji se ukljwju u
konsolidovani bilans uspeha.

(c) Pridruzena drustva

Pridruzena privredna druStva predstavljaju ona druska@ima Grupa ima udio u viasniStvu izthe20% i
50% ili u kojima ima zn&jan uticaj, ali koja nisu pod njenom kontrolom:e&a u kapitalu pridruzenih
privrednih druStava iskazana su po prvobitnoj vrijednosti mjagaulaganja Grupe u pridruzena druStva
ukljuéuju gudvil (umanjen za eventualne imparitetne gubitkejtiikovan pri sticanju.

Uce&e Grupe u dobitku ili gubitku pridruzenog lica nastale nakdorda sticanja plasmana se priznaje u
bilansu uspeha, a promene u rezervama nakon datumajsstiplERsmana se priznaju u rezervama.
Knjigovodstvena vrijednost ulaganja se koriguje za evenéuaimulativnhe promene nakon datuma sticanja
plasmana. Kada jesaXe Grupe u gubitku pridruzenog drustva jednako ili préaaznjeno ¢ese u tom
drustvu, uklj@ujuéi i druga neosigurana potrazivanja, Grupa ne priznaje daljekguloisim ako Grupa ima
obaveze ili je izvrSila pkanja u ime pridruzenog druStva. Nerealizovani dobici os@icijama izm#u
Grupe i njenog pridruZzenog lica se eliminiSu do visiesdta Grupe u odnosnom pridruzenom licu.
Nerealizovani gubici se talle eliminiSu osim ukoliko transakcija ne obetbje dokaz o umanjenju
prenetog sredstva. Ranovodstvena politika pridruzenih druStava se menja kadaegphodno da se
uspostavi konzistentnost sa politikama pridterdm od strane Grupe.

2.4, IzvjeStavanja po segmentima

Poslovni segment je jasno radisastavni dio privrednog druStva koji se bavi proizvodnjomizmoda ili
pruzanjem usluga ili grupe srodnih proizvoda i koji je pddh rizicima i prinosima koji se razlikuju od onih u
drugim poslovnim segmentima. Geografski segment je jasno¢nadastavni dio privrednog drustva koji se
bavi obezbjgenjem proizvoda ili usluga u posebnom ekonomskom okruzenju ij&kgiodlozan rizicima i
prinosima koji su raziiti od onih u djelovima koji posluju u drugim ekonomskim okruzenjiRakovodstvo
smatra da DruStvo posluje kao jedan poslovni i geografski sggme
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GRUPA TELEKOMA CRNE GORE

NAPOMENE ZA KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVIESTAJE
ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2005
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drudige nazna’eno)

2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.5. KoriSéenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstuap& korigenje najboljih mogéih procjena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentiraijednosti sredstava i obaveza i objelodanjivanje
potencijalnih potraZzivanja i obaveza na dan sastavljangnsijskih izvjeStaja, kao i prihoda i rashoda u toku
izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke suozase na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjeStaja, a bddwstvarni poslovni rezultati Grupe mogu da se razlikugh o
procijenjenih iznosa.

Klju éne ra¢unovodstvene procjene i pretpostavke

Grupa vrSi procjene i pretpostavke véidecuna o buddim dogatajima. Procjene i vrednovanja se konstantno
provjeravaju, oslanjajti se na prethodna iskustva i druge faktore, @kijuci realna @ekivanja razvoja budih
dogataja. U pojedinim slégjevima Grupa se oslanja na miSljenje nezavisnib¢gka (napomena 8. i
napomena 9.) Najkrithije procjene i pretpostavke su razmotrene u tekstu kygosli

(1) Korisni vijek trajanja sredstava

Odrefivanje korisnog vijeka trajanja sredstava se zasniva ethganom iskustvu sa &tiim sredstvima, kao i
na anticipiranom tehtlkom razvoju i promjenama na kojeddiveliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora.
Adekvatnost odi@enog korisnog vijeka trajanja se preispituje na godiSnjeourili kada god postoji indikacija
da je doSlo do zrajne promjene faktora koji su predstavljali osnov za didamje korisnog vijeka trajanja
Vjerujemo da su gunovodstvene procjene, koje se odnose nadodmeje korisnog vijeka trajanja sredstava, od
izuzetnog zn&aja, obzirom da ukuljuju pretpostavke o tehnoloSkom razvoju u inovativnoj indus#iiog
materijalne znéjnosti stalne imovine u okviru aktive bilansa stanja, ptida kakvih promjena na navedene
procjene korisnog vijeka trajanja mogu materijalno¢aireo uticati na finansijski poloZaj i ostvareni poslovni
rezultat. Primjer: ukoliko Grupa smaniji korisni vijek trajamm 10%, déi ¢e do dodatnog po¥eanja troSkova
amortizacije na godiSnjem nivou u iznosu od EUR 1.9 miliona.

(2) Potencijalno obezvrifenje nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja

Mi procjenjujemo obezvrigenje nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja kgaé postoji razlog da
knjigovodstvena vrijednost moZe materijalno &@jro prekoraéiti naknadivi iznos i kada secekuje da
obezvrjgenje moZe nastati. Naknadive vrijednosti se ddjte obr&unom upotrebne vrijednosti uziméjuw
obzir veliki broj faktora koji mogu ticati na upotrebnu wdijest. Izméu ostalog, uzimamo u obzir bugh
prihode i rashode, tehnoloSku zastarjelost, eventualni prekigausdruge promjene u okolnostima koje mogu
uticati na obezvrijéenje. Obzirom da je ovakav #ia vrjednovanja zasnovan na naSem profesionalnom sudu,
potencijalni iznos obezvrienja moze biti zn#jno razlEit u odnosu na iznos ut#en nasim obraunom.

(3) Obezvrjgenje potraZivanja

Mi obratunavamo iznos obezvgenja za sumnjiva potraZzivanja na bazi procijenjenitosangubitaka koji
nastaju kao posljedica nemdgusti naSih korisnika da redovno izmiruju svoje dospjele oleawasSu procjenu
baziramo na starosnoj analizi potrazivanja i prethodnorostslkh kada su u pitanju otpisi potraZivanja,
analizama boniteta korisnika i promjenama odobrenih rokiogpij€a kako bi smo utvrdili adekvatnost iznosa
obezvrjgenja za sumnjiva potraZivanja. Sve to ulljje i formiranje pretpostavki o bu@em ponaSanju
korisnika i iznosu budte naplate. Ako se finansijski poloZaj naSih korisnika pogakaielni iznosi otpisa
postojéih potrazivanja mogu biti \é& od atekivanih i mogu pré@ nivo iznosa obezvritenja prepoznatih do
sada.
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GRUPA TELEKOMA CRNE GORE

NAPOMENE ZA KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVIESTAJE
ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2005
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drudige nazna’eno)

2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.5. KoriSéenje procjenjivanja (nastavak)
Klju éne ra¢unovodstvene procjene i pretpostavke (nastavak)

(4) Rezervisanja

Rezervisanja su u principu zasnovana na naSem profesionandm posebno kada je tijeo sudskim
sporovima. Grupa procjenjuje vjerovaémonepovoljnog razvoja dodaja kao rezultat zbivanja u proSlosti i
ukoliko je vjerovatnéa preko 50% dée sudski spor biti izgubljen, Grupa vrSi rezervisanje kgeru cjelini
obezbjduje pokrivanje iznosa potencijalne obaveze po osnovutinegg razrjeSenja spora. Grupa u velikoj
mjeri vodi r&una o navedenim procjenama, ali zbog visokog nivoa neizviesnuste se dogoditi da iskazana
procjena nije u ravni sa ishodom spora u ldudsti.

2.6. Pozitivne i negativne kursne razlike

Poslovne promjene u stranoj valuti su p&areate u funkcionalnu valutu primjenom zv&rih deviznih kurseva
vaze&ih na dan poslovne promjene. Pozitivhe i negativhe kurstikeakoje nastaju preéanom monetarnih
sredstava i obaveza iskazanih u stranim sredstvindarpkai prerdunom transakcija u toku godine knjize se u
korist ili na teret bilansa uspjeha.

2.7. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti ukljtuju novac iz blagajne, depozite u bankama i druge kratkergisoko
likvidne depozite sa osnovnim dosgigen do tri mjeseca ili manje.

Izdvojena novana sredstva kod Zajednice JPTT predstavljaju sredsivajena za posebne namjene i koriste
se za izmirenje novousaglaSenih obaveza po osnodurmamdnog telekomunikacionog saal@ja ostvarenog
do 1. jula 2002. godine preko Zajednice JPTT. lzdvojena&amav sredstva su prikazana u okviru bilansne
pozicije ostala obrtna sredstva (napomena 17).

2.8. Zalihe

Zalihe se evidentiraju po vrijednosti nizoj od nabavne vrijetiribsneto prodajne vrijednosti i priznaju se
primjenom metoda prosjeih nabavnih cijena.

Neto prodajna vrijednost je cijena po kojoj zalihe moguodate u normalnim uslovima poslovanja, nakon
umanjenja cijene za troSkove prodaje.

Tergtenjem “Ostalih poslovnih rashoda” vrSi se ispravka gnijesti zaliha u skajevima kada se ocijeni da je
potrebno svesti vrijednost zaliha na njihovu neto prodajijedvrost.

2.9. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja Moneta i Interneta Crne Goreézkazana na dan 31. decembra 2004. godine po
nabavnoj vrijednosti i umanjena za ispravku vrijednosti. Kat&ena vrednost nematerijalnih ulaganja DruStva
postojéih na datum prelaska na MSFI (1. januar 2003. godine) ansatifer vrednost uiena nezavisnom
procjenom izvrSenom sa stanjem na dan 31. decembra godige.

Nematerijalna ulaganja Grupe nabavljena nakon 1. januara B0881e iskazana su po nabavnoj vrijednosti
umanjenoj za ispravku vrijednosti i akumulirani iznosalgdenja vrijednosti nematerijalih ulaganja.

Na dan bilansa stanja, nematerijalna sredstva d&iiflju telekomunikacione dozvole/(licence), druge dozvole i
ste&ena prava kompjuterskog softvera.
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NAPOMENE ZA KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVIESTAJE
ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2005
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drudige nazna’eno)

2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.9. Nematerijalna ulaganja (Nastavak)

TroSkovi u vezi sa razvojem internog kompjuterskog sodivear pretpostavljenom koristi koja prelazi godinu
dana, priznaju se kao nematerijalna sredstva. TroSkoji pgaboljSavaju i produzuju Kkorist programa
kompjuterskog softvera izvan njihovih originalnih specifikacij toku korisnog vijeka trajanja, priznaju se kao
kapitalno poboljSanje i dodaju se originalnoj cijeni sefaz TroSkovi povezani sa odrZzavanjem postoje
programa kompjuterskog softvera i naknade za licence lojglagaju na godiSnjem nivou, iskazuju se kao
troSak obraunskog perioda u kom su nastali.

Nabavljene licence za koé8nje kompjuterskih softvera su kapitalizovane po nabawrj@dnosti uvéane za
troSkove njihovog stavljanja u stanje funkcionalne pripravndstiortizuju se u skladu sa procijenjenim
korisnim vijekom upotrebe.

2.9.1. Telekomunikaciona licenca za fiksnu telefoniju

Telekomunikaciona licenca, koju je izdala Agencija zakteunikacije Republike Crne Gore Telekomu na
period od 25 godina, @evsi od 1. januara 2002. godine, odnosi se na posebnu lizanchavljanje javnih
fiksnih telekomunikacionih usluga. U skladu sa Pravilnikeiamjenama i dopunama Pravilnika o divanju
visine naknade za registraciju i licence telekomunikaciopiratora i pruzalaca telekomunikacionih servisa od
5. novembra 2004. godine, Ministarstvo ekonomije Republikee GBore propisalo je posebnu godiSnju
naknadu za obavljanje menarodnog saobéaja za svaku godinu perioda vaZenja telekomunikaciaeade.
Navedena naknada pkase jednokratno u iznosu utenom od strane Agencije za telekomunikacije Republike
Crne Gore. Licenca za obavljanje javnih fiksnih telelkaikacionih usluga se amortizuje ravnomjerno tokom
vijeka kori&enja licence.

2.9.2. Telekomunikaciona licenca mobilne telefonije

Telekomunikaciona licenca odnosi se na opstu licencu ¢eny® GSM 900 Mhz mobilne telefonije, izdatu od
strane Agencije za telekomunikacije Republike CrneeGu period od 15 godina, q&vsi od 1. januara 2002.
godine. Po isteku navedenog roka telekomunikacione licBnaggtvoce imati opciju da obnovi licencu na 10
godina po vrijednosti nominalnog troSka. Licenca se rémge proporcionalnom metodom tokom korisnog
vijeka trajanja, ne uzimagu u obzir mogénost obnavljanja licence (napomeni 3.10./i/). Licencazbieiuje
DruStvu pravo izgradnje, posjedovanja i kéei§ja javne mobilne telekomunikacione mreze u skladu sa
Zakonom o telekomunikacijama.

2.9.3. Telekomunikaciona licenca za pruzanje servisa intget mreza

Telekomunikaciona licenca za pruZzanje servisa internekanodnosi se na opStu licencu za pruzanje servisa
mreZa na teritoriji Republike Crne Gore, izdatom odngtrAgencije za telekomunikacije Republike Crne Gore
na period od 5 godina, pevSi od 16. januara 2002. godine. Licenca za pruzanjesaemternet mreza
omogutava servise elektronske razmjene podataka, elektronske pa$tegrzije protokola, pristupa bazi
podataka ili servisima mreza za upravlijanje podacima,om@v poSte videokonferencija i druge
telekomunikacione servise.

Drustvo je u obavezi da @a godiSnju naknadu Agenciji za telekomunikacije Republike @Goee koja se
obratunava u iznosu od 1% od ukupno ostvarenih prihoda fiksne i mdblkfenije u prethodnoj kalendarskoj
godini. Navedeni troSkovi Agencije za telekomunikacije Republikee@ore prikazani su u bilansu uspjeha u
okviru ostalih poslovnih rashoda (napomena 30).
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NAPOMENE ZA KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVIESTAJE
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2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.9. Nematerijalna ulaganja (Nastavak)
2.9.4  Goodwill

Gudvil predstavlja viSak nabavne vrijednosti prilikom atia preko deXa Grupe u neto fer vrijednosti
identifikovanih sredstava povezanog pravnog lica ildqpizenog druStva priznatog na datum sticanja. Guduvil
nastao pri sticanju povezanih pravnih lica je wdu u okviru “nematerijalnih ulaganja”. Odvojeno priznat
gudvil se godiSnje testira na umanjenje i obuhvata po nabavijejnosti umanjenoj za imparitetne gubitke.
Imparitetni gubici se ne storniraju. Dobici i gubicicahja subjekta uklituju knjigovodstvenu vrijednost
gudvila prodatog subjekta.

Za potrebe testiranja umanjenja vrednosti, gudvil seoraspie na svaku od jedinica grupe koja generiSe
prilive. Rasporéivanje se vrSi na one jedinice koje generiSu prinbdgupe jedinica koje generiSu prihode za
koje se ¢ekuje dace ostvariti priliv po osnovu poslovnih kombinacija u kojimaielvil nastao.

2.10. Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema Moneta i Interneta Crne Gore sgestana dan 31. decembra 2005. godine su iskazana po
nabavnoj vrijednosti i umanjena za ispravku vrijednosti. Kaeteat vrednost nekretnine i opreme DruStva
postojéih na datum prelaska na MSFI (1. januar 2003. godine) ansatifer vrednost utdena nezavisnom
procjenom izvrSenom sa stanjem na dan 31. decembra godige.

Nekretnine i oprema Grupe nabavljena nakon 1. januara 2003.egstti@zana su po nabavnoj vrijednosti
umanjenoj za ispravku vrijednosti i akumulirani iznosagdenja vrijednosti nekretnina i opreme.

Naknadna ulaganja u postégenekretnine i opremu se priznaju kao posebne — odvojemkesnekretnina i
opreme samo u slajevima kada je vjerovatno d& DruStvo ostvariti budie ekonomske koristi po osnovu
kori&enja navedenih nekretnina i opreme, i samo ako se naknaagenjd mogu pouzdano izmjeriti. Sva
ostala ulaganja u odrZzavanje i popravke iskazuju se kadthildesa uspjeha obtanskog perioda u kom su
nastali.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja iirodaje nekretnina i opreme, iskazuju se u bilansu
uspjeha, dok se njihova nabavna odnosno ispravka vrijedsksjizava iz evidencije nekretnina i opreme.

U sluiéaju kada se ocijeni da je knjigovodstvena vrijednost nekogvosigosredstva i@ od njegove naknadive
vrijednosti, knjigovodstvena vrijednost osnovnog sredstvansgosredno smanjuje do iznosa naknadive
vrijednosti (napomena 2.12).

2.11.  Amortizacija

a) Amortizacija nematerijalnih ulaganja

Nematerijalna ulaganja se amortizuju tokom njihovog ekonomgkrisnog vijeka trajanja..

Amortizacija nematerijalnih ulaganja obaava se primjenom proporcionalnog metoda u cilju otpisavine

u toku njenog procijenjenog korisnog vijeka upotrebe. Pro@jerjorisni vijek upotrebe softvera koji je sluzio

kao osnova za ob¥an amortizacije kretao se od jedne do pet godina.

Rezidualna vrijednost i preostali korisni vijek upotrebeps®vjeravaju i modifikuju, ako se ukaze potreba na
dan bilansa stanja.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.11. Amortizacija (nastavak)
a) Amortizacija nematerijalnih ulaganjgnastavak)

Korisni vijek upotrebe nematerijalnih ulaganja nabavljemitoku godine utvuje se u skladu sa ugovorom o
kori&enju tih ulaganja. Ukoliko se ugovorom o kéegju nematerijalnih ulaganja ne precizira period
kori&tenja, korisni vijek upotrebe se procjenjuje na 5 godina. ifrijene stope su prikazane u pregledu koji
slijedi:
Korisni vijek
Nematerijalna ulaganja (godina)

Licenca za telekomunikaciju
- Fiksna telefonija
a) Licenca za telekomunikaciju —
(obavljanje javnih fiksnih
telekomunikacionih usluga) 25
b) Licenca za telekomunikaciju —
(obavljanje méunarodnog
saobréaja) 23
- mobilne telefonije 15
- Internet mreza
Kupljeni softveri
Microsoft licenca

N 9

b) Amortizacija nekretnina i opreme

ZemljiSte se ne amortizuje. Amortizacija ostalihdstava se obtanava na nabavnu vrijednost na¢etiku
godine kao i na osnovna sredstva stavljena u upotrebu tokom godim@nom proporcionalnog metoda u toku
njihovog korisnog vijeka upotrebe. Primijenjene stope ghapane u pregledu koji slijedi:

Procijenjeni

korisni vijek
Glavne grupe nekretnina i opreme (godina)
Gradevinski objekti 15-55
Mjesne mreze 2-25
Prenosni sistemi i oprema za prenos 2-25
Internet Infrastructura za Internet 16-19
Telefonska centrala sa pripadé&ym opremom 1-15
Antenski stubovi 2C
Serveri 1-5
Modemi 1-3
Ruteri 1-5
R&unari i r&unarska oprema 15
Terenska i putrtka vozila 4-10
Specijalni, elektdni i ostali alati 2-10
Kancelarijski namjestaj 28
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2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

2.12.  Obezvrjatenje ne-finansijkih sredstava

Nefinansijska sredstva se provjeravaju u cilju identifile@pezvrjdenja kada god dodaji ili promjene
okolnosti ukazuju da knjigovodstvena vrijednost sredstavaedstavlja njihovu naknadivu vrijednost. Gubitak
od obezvrjdenja se priznaje u iznosu u kom knjigovodstvena vrijedsostistava prelazi iznos njihove
naknadive vrijednosti. Naknadiva vrijednost je neto pnegajjena sredstva ili njegova vrijednost u upotrebi, u
zavisnosti od toga koja je od ovih vrijednostiéaeZa svrhe identifikacije obezvdenja odnosno umanjenja
sredstava, sredstva su grupisana po najnizim nivoima zaskajdvojeno identifikovane jedinice koje generiSu
gotovinu (cash — generating unit).

2.13.  Finansijska sredstva

Grupa Klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledkategorije: finansijska sredstva po fer vrijednéstiz
bilans uspjeha (kao dobit i gubitak), kredite i potraZjaan finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.
Klasifikacija i prezentacija zavisi od svrhe za ko finansijska sredstva pribavljaju. Rukovodstvo Grupe
utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava pri inicijalngoniznavanju i vrSi ponovno vrednovanje sa stanjem
na dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja.

Gubitak od obezvrijgenja ostalih ne-teldih finansijskih sredstava se uldjuie u okviru poslovnih rashoda.
0] Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilars uspjeha

Ova kategorija obuhvata ona finansijska sredstva koja su inijplikazana po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha -dobit ili gubitak. Finansijsko sredstvo je raspemo u ovu karegoriju ako je tako nazemao od strane
rukovodstva

Dobici ili gubici koji se pojavljuju zbog promjena urferijednosti navedene kategorije finansijskih sredstava
prikazane su u bilansu uspjeha u periodu u kojem su naBtdlod od dividendi koji nastaje po osnovu
finansijskih sredstava iskazanih po fer vrijednosti kroarsluspjeha, priznaje se u bilansu uspjeha u trenutku
kada Grupa objavi isplatu dividendi.

(ii) Krediti i potrazivanja

Krediti i potraZivanja su ne-derivatna finansijska sredstvéiksnim ili odréenim pla&anjima koja nisu kotirana
na aktivnim trziStima. Prikazana su u okviru obrtnihdstava, osim dospida veih od 12 mjeseci nakon
datuma bilansa stanja. Takva sredstva su klasifikovamhviru stalne imovine. Krediti i potraZivanja su
prikazani u okviru bilansne pozicije potrazivanja iz poslovnih odnobilansu stanja.

Potrazivanja se inicijalno priznaju po njihovoj fer vrijedtipkasnije se kor&&njem metoda efektivhe kamatne
stope vrednuju po amortizovanoj vrednosti umanjenoj za igripsatog obezvrij@enja vrijednosti.. Umanjenje
vrijednosti po osnovu obezvdenja potraZzivanja se vrSi u ghjevima kada Grupa ima objektivni dokaz da
nete biti u mogénosti da izvrSi naplatu potraZivanja u skladu sa pteEthom dinamikom naplate. 1znos
ispravke vrijednosti predstavlja razliku izéwe nominalne vrijednosti potrazivanja i sadasSnje vrijednosti
procijenjenog budteg gotovinskog toka, diskontovano efektivnom kamatnom stoplamos ispravke
vrijednosti potrazivanja iskazuje se u bilansu uspjeha.

Ostala dugoréna potrazivanja sastoje se od du@aib potrZivanja po osnovu prodaje dugarog finansijskog
plasmana (RDC), duga¥nih kredita odobrenih zaposlenima za reSavanje stambenitjapitanaprijed pléenih
zakupa GSM lokacija mobilne telefonije na period duZi odgegiydine.

Dugorani krediti odobreni zaposlenima za reSavanje stambenih pitgnprikazuju u iznosima datih sredstava

(nominalnoj vrijednosti), a nakon toga se iskazuju po d@ravanoj vrijednostiuz primjenu ugovorene kamatne
stope.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.13.  Finansijska sredstva (nastavak)
(iii) Dugoro¢ni finansijski plasmani raspoloZivi za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su ne-desifiitansijska sredstva koja su ili ozema u ovoj
kategoriji ili nisu kvalifikovana ni u jednoj od ostalih kategariJkljuuju se u ostalu stalnu imovinu, osim ako
rukovodstvo namjerava da diyplasman u toku 12 mjeseci od datuma bilansa stanja.

Dugorani finansijski plasmani sastoje se ode&a u kapitalu povezanih pravnih lica, pridruzenih druStava,
komercijalnih banaka i ostalih do#ih i inostranih subjekata. TrziSna i fer vrijednostoskeeiuju na aktivnom
trzistu, ili u sli€aju odsustva aktivnog trziSta, na osnovu najbolje procjeiekoma o iznosu fer vrijednosti
navedenih ulaganja.

Kupovina i prodaja dugotmih finansijskih plasmana se priznaje na datum trgovanjadatum kada DruStvo
pristaje da kupi ili proda plasman.

Nakon p@etnog priznavanja svi duganoi finansijski plasmani raspolozivi za prodaju iskazuju sefgo
vrijednosti, kroz kapital, sa izuzetkom Sto svaki plasmanre@na trziSnu cijenu formiranu na aktivnom trzistu
odnosnctija fer vrijednost ne moZze biti pouzdano atbea iskazana je po nabavnoj vrijednosti koja wkije
transakcione troSkove nabavke plasmana, umanjenojzafiobezvrigenje vrijednosti navedenih plasmana.

(iv) Obezvrijedenje

Na svaki datum bilansa stanja, Grupa procjenjuje da topasbjektivan dokaz da je neko finansijsko sredstvo
ili grupa finansijskih sredstava obezvd@na. U sldaju ulaganja u povezana pravna lica i pridruzena drustva,
zna&ajno opadanje fer vrijednosti ulaganja ispod njegove nabavijednosti smatra se indikatorom
obezvrijelenja plasmana Ukoliko postoji bilo kakav indikator koji uki@z na obezvrjgenje ulaganja u
povezana pravna lica i pridruzena drustva, ukupni gubitaki-pkajstavlja razliku izm#&u nabavne vrijednosti
ulaganja i sadaSnje fer vrijednosti, umanjene za guliixeosnovu obezvrifienja finansijskog sredstva
prethodno priznatih u bilansu uspjeha, iskljie se iz kapitala i priznaje u bilansu uspjeha u cjelosti

(v) Ispravka vrijednosti potraZzivanja od kupaca

Ispravka vrijednosti potrazivanja po osnovu prodaje uslugaser§ia osnovu procjenjivanja naplativosti od
strane rukovodstva Grupe, a na osnovu istorijata napla@&zp@nja od pretplatnika.

Kada postoji objektivan dokaz o obezieeju vrijednosti kredita i potrazivanja ili hartija odjednosti koje se
drze do dospijea a iskazuju se po amortizovanoj nabavnoj vrijednosti, iznoskgupd osnovu obezvigenja
predstavlja razliku izm# knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadasSnje vrijedrmositijenjenih budéih
gotovinskih tokova (iskljguju¢i budwie kreditne gubitke koji joS nisu nastali) diskontovanih originalnom
efektivnom kamatnom stopom finansijskog sredstva (tj. efektivkamatnom stopom koja je vazila prilikom
inicijalnog priznavanja). Sadasnja vrijednost sredstva sanjuje direktno ili preko ispravke vrijednosti. 1znos
gubitka po osnovu obezvrgenja se priznaje u bilansu uspjeha.

2.14.  Krediti

Krediti se prvobitno prikazuju po fer vrijednosti unj@noj za iznos transakcionih troSkova pribavljanja kredita.
Nakon inicijalnog priznavanja, krediti se iskazuju pooat@ovanoj vrijednosti. Bilo koja razlika izrde
vrijednosti primljenih sredstava i amortizovane vrijednpskazuje se u bilansu uspjeha tokom perioda trajanj
kredita, korigenjem efektivne kamatne stope.

2.15. Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobaujana se iskazuju po po amortizovanoj vrijednosti kaasrjem efektivne kamatne stope.
Nakon inicijalnog priznavanja iskazuju se po fer vrijednosti.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.16. Rezervisanja i potencijalne obaveze

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Grupa ima zakonskgdiiorenu obavezu kao rezultat proslih dtzga i
kada je vjerovatno dée odliv resursa koji stvaraju ekonomske dobiti biti potretbarse izmiri obaveza i kada
se moZe pouzdano procijeniti iznos obaveze. Rezervisanjapsnaju za budée poslovne gubitke.

Rezervisanja se odmjeravaju po sadasnjoj vrijednosti izd&tajkace nastati kada se takve obaveze izmire
kori&enjem stope prije oporezivanja koja odraZzavadektZiSne procjene vremenske vrijednosti novca i rizika
specifénih za obavezu. Povanje rezervisanja usled protoka vremena priznaje sealshod po osnovu kamata.

2.17.  Beneficije zaposlenih
a) Porezi i doprinosi za obezlignje socijalne sigurnosti zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Republici Cr@ajri, Grupa je u obavezi da pk doprinose
drzavnim fondovima, kojima se obeztjge socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze tljudoprinose za
zaposlene na teret poslodavca u iznosima colpi@im po stopama propisanim relevantnim zakonskim
propisima. Grupa je, takle, obavezna da od bruto plata zaposlenih obustavi dopridasé, u ime zaposlenih,
uplati tim fondovima.

b) Obaveze po osnovu jubilarnih nagrada

Grupa je po Pojedigaim kolektivnim ugovorima Telekoma, Moneta i Interneta CG®havezi da isplati
otpremnine u iznosu od 10 minimalnih mj&sié zarada ostvarenih u DruStvu i izéne3 i 9 minimalnih
mjese&nih zarada po osnovu jubilarnih nagrada za rad ostvaren u Dr@tj minimalnih mjesénih zarada po
osnovu jubilarnih nagrada u zavisnosti od godina radnog stpdaleaih prikazan je u sljeég tabeli:

Ukupan broj Broj minimalnih
Godina radnog staza zarada

10
20
30
34 (Zene)
39 (muskarci)

© O ~NUTw

c) Obaveze po osnhovu otpremnina

Definisani planovi beneficija se oltmnavaju godiSnje od strane nezavisnog @dadg aktuara kori&njem
metoda projektovanovih jedinica kreditiranja. SadaSnja wgetl definisanih planova beneficija je otkaa
diskontovanjem ¢&ekivanih bududih isplata primjenom kamatne stope visoko kvalitetnih pkoativnih
obveznica. (9%).

Aktuarski dobici i gubici proistekli iz iskustvenih korekcij@romjena u aktuarskimeekivanjima koji su vé

od 10% vrijednosti planskog sredstva ili 10% sadasSnje vrijedobatieze za definisana primanja po osnovu
beneficija, priznaju se u korist ili na teret bilansajaka u toku &ekivanog prosjgnog preostalog radnog
vijeka zaposlenih.

2.18.  OdlozZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit je obezédgm u potpunosti, kor&njem metoda odlaganja ili obaveze, koji se
usredsréuje na priviemene razlike koje se pojavljuju izimeporeske osnovice dijela imovine ili obaveza i
njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvjeStajima. @¥@ni porez na dobit se odtge kori€enjem
poreskih stopa (i zakonima koji reguliSu porez na dobit) koja primjeni ili za koje sed&kuje dace biti u
primjeni u periodu kada se sredstvo realizuje ili obavazréruje.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

2.18.  Odlozeni porez na dobit (nastavak)

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobit naknabiaditim periodima koji se priznaju za sve
priviemene razlike koje se mogu odbiti u mjeri u kggoyjerovatno dae postojati oporeziva dobit na osnovu
koje se mogu koristiti privremene razlike koje se mogutadbi

2.19. Porezi, doprinosi i druge daZzbine koje neaxise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge daZbine koje ne zavise od reay@slovanja Grupe ukfuju poreze na nekretnine,
doprinose na teret poslodavca po osnovu zarada, kao i raiate psreze i doprinose glne na osnovu
republikih i opStinskih propisa. Sve prethodno pomenute vrste pdrelprinosa su ukligene u bilans

uspjeha kao dio ostalih poslovnih rashoda (napomena 30)

2.20.  Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje se iskazuju po fer vrijednosti umanjenparez na dodatu vrijednost (PDV) i odobrene
popuste. Prihodi se priznaju i evidentiraju u trenutku @mjez ugovorene usluge.

2.19.1 Prihodi od telekomunikacionih usluga
2.19.1.1. Odlazni doméi i medunarodni pozivi

Prihodi od odlaznih poziva prema Srbiji i Crnoj Gori i doearodnih poziva napdaju se od pretplatnika
Telekoma i iskazani su po fakturnoj vrijednosti umanjergopdobrene popuste i porez na dodatu vrijednost u
trenutku pruzanja usluge.

2.19.1.2. Telekomunikaciona pretplata

Telekomunikaciona pretplata predstavlja nadoknadu zackois telefonskih linija. Pretplata se korisnicima
fakturiSe mjeséno, bez obzira na njihovo koégnje mreze.

2.19.1.3. Mjeséna radio-difuzna pretplata

Od 1. januara 2004. godine, prihodi po osnovu nijeseadio-difuzne pretplate (RTV odnosno pretplata radio i
TV difuzije, zajedno) fakturiSe Telekom u ime i z&ua Agencije za radio-difuziju, pdemu se navedena
pretplata ne ukljguje u prihode Grupe. Agencija za radio-difuziju snosi rizéplate potrazivanja po osnovu
mjese&ne radio-difuzne pretplate od 1. januara 2004. godine.

Grupa nije povajder radio difuznih usluga i u skladu sa naegenema bilo kakav kreditni rizik povezan sa
navedenim uslugama, kao ni bilo kakav uticaj na formirajifvih cijena. Prihodi se priznaju samo prohod od
provizije po osnovu naplate.

2.19.2. Prihodi i rashodi po osnovu méunarodnih dolaznih i odlaznih poziva

Prihodi i rashodi po osnovu mhenarodnih dolaznih i odlaznih poziva uldjyu prihode i rashode po osnovu
ostvarenog m#&inarodnog saobé¢aja preko Zajednice JPTT i Telekoma Srbija, kao iqué i rashode po
osnovu direktnog ndeinarodnog saobéaja i obr&una.

Prihodi i rashodi po osnovu mgnarodnog saobéaja ostvarenog preko Telekoma Srbija ulliju prihode i
rashode od ostvarenog dolaznog i odlaznogunarodnog saobéaja, evidentiranih po fakturnoj vrijednosti u
periodu u kom su nastali. Korekcije prihoda i rashoda ramfhetunskih perioda, su izvrSene na osnovu
usaglaSavanja potrazivanja i obaveza sa Telekomom Srbija.ofvarenih prihoda odnosno rashoda po
navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu procjene izvrSenadu Sd internim obtanima ostvarenog
saobréaja.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.19.  Priznavanje prihoda (nastavak)
2.19.3. Prihodi i rashodi po osnovu direktnog m@éunarodnog saobraaja i obra¢una

Prihodi i rashodi po osnovu direktnog do@arodnog saobéaja i obr&una odnose se na prihode i rashode od
meiunarodnih dolaznih, odnosno odlaznih poziva ostvarenih sa amemlsa kojima je Grupa uspostavila
direktan obradun mefunarodnog telefonskog saobaga. Dio ostvarenih prihoda odnosno rashoda po
navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu procjene izvrSenadu Sd internim ob&anima ostvarenog
saobréaja.

2.19.4. Prihodi i rashodi interkonekcije

Prihodi interkonekcije obuhvataju prihode po osnovu ostvaretabaznog telefonskog saokbega mobilnog
operatera ProMonte GSM d.o0.0., Podgorica i Telekoma Srhijettanzitira preko ili se zavrSio u mrezi
Telekoma Crne Gore.

Rashodi interkonekcije obuhvataju rashode po osnovu ostva@iaznog telefonskog saobaga koji je iz
DruStva upden mobilnim operaterima | Telekomu Srbije za zadefit Republike Srbije.

Budwi da Drustvo ukida i inicira saohiaj u i iz svoje mreze, djeluje kao upravitelj i u skladunasedenim,
prihodi i rashodi interkonekcije su prikazani u bruto iznosimavim finansijskim izvjeStajima. Prihodi i
rashodi interkonekcije se priznaju u trenutku njihovogardsa odnosno u trenutku pruzanja usluge.

2.21.  Prihodi mobilne telefonije

2.20.1 Post-paid usluge

A) Prihodi odlaznog saobréaja

Odlazni saobréj predstavija upotrebu telekomunikacione mreZze Grupe odeskaisnika i ostalih trgh
strana. Korisnicima i té@m stranama se naglaie odlazni saobf@j na osnovu njihovog koidsnja,
pomnoZeno sa cijenom koja je precizirana ugovorom. Prisegriznaju u trenutku pruzanja usluge.

B) Prihodi od mjeséne pretplate

Post-paid pretplata predstavlja nadoknadu za éemj& mreZe mobilne telefonije. Pretplata se novint-pagl
pretplatnicima fakturiSe za tekiumjesec, odnosno za mjesec u kom su aktivirani, dok pestajée post-paid
pretplatnike fakturiSe za mjesec unaprijed bez obzira navgikori¥enje mreze.

2.20.2 Pre-paid prihodi

Prihodi od pre-paid usluga se evidentiraju u trenutku peogee-paid bonova (véera), s tim Sto se na kraju
obratunskog perioda vrsi razgraenje prihoda po osnovu neutroSenih minuta.

2.20.3 Prihodi od prodaje robe i nabavna vrijednost prodate robe

Prihodi od prodaje robe najien dijelom se odnose na prodaju post-paid i pre-paid paketdilnih telefonskih
aparata. Navedeni prihodi od prodaje robe koji se odnospradaju post-paid paketa i mobilnih aparata
evidentiraju se u trenutku prodaje, dok se prihodi od peodzbe koji se odnose na prodaju pre-paid paketa
evidentiraju u trenutku pruzanja usluge.

Nabavna vrijednost prodate robe ukljje vrijednost prodatih pre-paid wara (‘MO Bonova”), SIM kartica i
mobilnih telefonskih aparata i evidentira se u trenutku peoda
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2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.20.  Prihodi mobilne telefonije (nastavak)
2.20.4 Prihodi od aktivacije

Prihodi ostvareni prikljienjem pretplatnika na mreZzu evidentiraju se u trenutku akjgvaluge i ne
razgrantavaju se obzirom da navedeni prihodi nisu od matedgakngaja.

2.20.5 Prihodii rashodi po osnovu roaming-a

Prihodi i rashodi po osnovu roaming-a od i prema operateriatalme telefonije koji se nalaze izvan teritorije
Republike Crne Gore iskazani su po fakturnim vrijednosteratera mobilne telefonije sa kojima Drustvo
ima sklopljen Ugovor o ni#inarodnom GSM roaming-u.

Finansijska klirinSka kéa Cibernet prati saob#aj, usaglaSen i potéten od tehnike klirinSke kiée EDS, i u
ime DruStva, vrSi naplatu odnosno ¢daja po osnovu usaglaSenih potraZivanja i obaveza od i prema
operaterima mobilne telefonije.

2.20.6. Prihodi i rashodi interkonekcije

Prihodi od interkonekcije obuhvataju prihode od déagai metunarodnog saobéaja upéenog od korisnika
korisnika ProMonte GSM d.o.0., Podgorica (“ProMonte GSM”) i dstkbrisnika preko mreZze Telekoma
Crne Gore. Rashodi interkonekcije obuhvataju rashode povosygivarenog odlaznog saokag korisnika
Moneta updenog korisnicima ProMonte GSM i ostalim korisnicima prekeZze Telekoma CG. Prihodi i
rashodi interkonekcije prikazani su u bruto iznosu u ovim fifliinsizvjeStajima obzirom da Grupa prekida i
inicira saobréaj u i iz mreZe.

Prihodi i rashodi interkonekcije se evidentiraju u trenutistanka navedenih usluga.
2.22.  Prihodi od prodaje internet usluga

Prihodi od prodaje se iskazuju po fakturnoj vrijednosti, umanjeagpopuste i porez na dodatu vrijednost.
Prihodi se evidentiraju u trenutku pruZanja usluge. Prihodiapegim dijelom odnose na prihode ostvarene
prodajom iznajmljenih linija i prodajom usluga internetai¢kim i pravnim licima.

Unaprijed napléeni prihodi se iskazuju kao odloZeni prihodi i prenose u redovhed® u trenutku izvrSenja
usluge.

2.23.  Ostali rashodi telekomunikacionh usluga

Ostali prihodi obuhvataju uglavnom prihode od ostalih uslegadto su iznajmljivanje telefonskih kapaciteta
—vodova, MPLS mreze, listing poziva, usluge govornegpddtegrama i drugo. Navedeni prihodi evidentiraju
se u periodu u kome su nastali. Iznosi fakturisani z& poikljucke korisnika se evidentiraju u periodu u kome
je korisnik prikljuten.

2.24.  TroSkovi operativhog zakupa

Operativni zakup predstavlja zakup u kojem swiajan dio rizika i koristi povezani sa vlasniStvom zadrzal
strane zakupodavca. TroSkovi zakupa ndjwedijelom se odnose na zakup interneta, vodova, poslovnog i
skladiSnog prostora i ostalih troSkova zakupa. TroSkovi zalakaaani su u bilansu uspjeha u stvarno nastalim
iznosima, odnosno primjenom proporcionalne metode, tokom teaj@ayvora o zakupu.

2.25.  Prihodi/ rashodi od kamata i drugi troSkovi pozajmljvanja

Prihodi i rashodi po osnovu kamata i drugi troSkovi pozajarija knjize se u korist i na teret obuaskog
perioda na koji se odnose, k@ehjem metode efektivhe kamatne stope.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

2.26. Prihodi po osnovu trajnih uloga

Primljene dividende po osnovu ulaganja u dugoeofinansijske plasmane evidentiraju se u bilansu uspjeha
okviru ostalih poslovnih prihoda u objavljenom iznosu, ujgae za porez po odbitku od 15%.

2.27.  Pravina (fer) vrijednost

Poslovna politika Grupe je da objelodani informacijéeovrijednosti aktive i pasive za koju postoje zvaei
trziSne informacije i kada se prawma vrijednost zn&jno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji
dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidriokbd kupovine i prodaje potrazivanja i ostale
finansijske aktive i pasive, poSto zvamé trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZitega,
praviénu vrijednost nije mogie pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trziSta. Rukovodstvop&mursi
procjenu rizika i u sléajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj se imovina uogloslovnim knjigama
nece biti realizovana, vrSi ispravku vrijednosti. Po misljenjilkavodstva Grupe, iznosi u ovim finansijskim
izvjeStajima odraZavaju vrijednost koja je u datim okolimest najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvjeStavanja.

Fer vrijednost finansijskih instrumenata kojima se ne &qg aktivhom trziStu se utiuje kori&enjem tehnika
procjene. Nominalna vrijednost umanjena za obeasij@ potrazivanja od kupaca i obaveza prema
dobavlja&ima je priblizna njihovoj fer vrijednosti, na osnovu istorifskiodataka o stopama izmirenja navedenih
potrazivanja u prethodnom periodu. Fer vrijednost finansijsbbaveza za potrebe objelodanjivanja se
procenjuje diskontovanjem buélb ugovorenih no¥anih tokova po vadém trziSnim kamatnim stopama
raspolozivim Grupi za slhe finansijske instrumente.

3. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

3.1 Faktori finansijskih rizika

Poslovne aktivnosti Grupe izlaZzu Grupu ré&tin finansijskim rizicima, uklj@uju¢i kreditne rizike, rizik
likvidnosti, rizik deviznih valuta i rizik kamatnih stop&rupa ne koristi derivativne finansijske instrumente na
bilo kojoj drugoj formi osiguranja protiv gubitaka uslijed ki

Ne postoji formalni okvir za upravljanje rizikom koji je uspodfen u Grupi. Odbor direktora uglavnom se
fokusira na kreditni rizik i rizik likvidnosti i djeluje gikom individualnih slitajeva kako bi ublazio rizik i
minimizirao gubitke.

3.2. Kreditni rizik

Grupa nema zriajne koncentracije kreditnog rizika zbog baze edithi korisnika. Grupa koristi sistem
opomena koji vodi do prekida vlastitih usluga kao glavno sredstywikupljanje zaostalih potraZivanja.

3.3. Rizik likvidnosti

Obazrivo rukovdenje rizikom likvidnosti implicira odrzavanje zadoval@uceg nivoa gotovine i hartija od
vrijednosti koje se mogu undii na trziStu, moganost finansiranja kroz adekvatan iznos izvrSenih kreditnih
olakSica i mogénost da se zatvori naSa trZziSna pozicija. Nabavk&aim investicija odnosno ulaganja u
nekretnine i opremdesto se preduzima uz poékredita odobrenih od strane dobav§ekako bi se upravljalo
likvidnoSéu.

3.4, Rizik deviznih valuta
Grupa posluje na nrdenarodnom nivou, te je izloZzeno odesim rizicima deviznih valuta, koji proisti iz

razli¢itih izlaganja deviznim valutama u pogledu SpecijalnihvBrauienja (SDR) i US dolara, kotiénih za
obraun dijela méunarodnih prihoda i rashoda po osnovu ostvarenog telekomunikacsaobréaja.
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3. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (Nastavak)

3.5 Rizik kamatne stope

Drustvo ima ogrartene — fiksne kamate na primljene kredite. Kamatosnosnsalkkljucuje depozite i kredite
odobrene drugim kompanijama i bankama po fiksnim kamatiupama

4. KOREKCIJE GRESAKA

Korekcija poéetnog stanja na dan 31. decembra 2004. godine

Paietno stanje neto kapitala za 2004. godinu je korigovarielUfa 2.338,656. Ovaj iznos se odnosi na slede
korekcije:

Prihodi od médunarodnog saobéaja (napomena a) 2,956,996
Uknjizavanje dugorénog finansijskog plasmana kod Crnogorske komercijalne banke

A.D., Podgorica 198,617
Naknadno utwtena potraZivanja po osnovu kablovskog sistema Bar-Krf 299,189
Ostali prihodi iz prethodne godine 350,115
Ukupni prihodi iz prethodne godine 3,804,917
Opstinske naknade -
Rashodi od m&unarodnog saobéaja (napomena a) (1,250,441)
Tro3kovi elektréne energije (41,037)
TroSkovi odrzavanja (21,540)
Ostali rashodi iz prethodne godine (85,437)
Ukupni rashodi iz prethodne godine (1,398,455)
Reklasifikacija revalorizacionih rezervi na nerasgeras dobit (napomena b) -
Konsolidaciona korekcija za RDC (67,806)
Ukupan efekat na akcijski kapital 2,338,656

Efekat gore navedenih korekcija na zarade po akciji 20t materijalno znéajan.

Uticaj gore navedenih stavki na bilans stanja:

Potrazivanja od kupaca u inostranstvu 2,956,996
Dugorani finansijski plasmani 198,617
Potrazivanja od kupaca u zemlji 299,189
Ostala potraZivanja 350,115
Ukupna aktiva 3,804,917
Obaveze iz poslovanja 1,398,455

Napomena (a)

Prihodi i rashodi po osnovu mhenarodnog saobéaja ostvarenog preko Zajednice JPTT se odnose na prihode
od dolaznog m#unarodnog saobéaja odnosno rashode od odlaznogdom@rodnog saobéaja ostvarenog
prije 1. jula 2002. godine do kada je cjelokupardinmarodni telefonski saobfaj usmjeravan preko Zajednice
JPTT, koja je istovremeno vrSila obum prihoda i rashoda po osnovu ostvarenog dolaznog, odnosnoamilazn
meiunarodnog telefonskog saobaga, prema unaprijed udenim procentima za sw#anice Zajednice JPTT
(preduzéa za telekomunikacione usluge iz republika bivse SFRJ).
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4. KOREKCIJE GRESAKA (Nastavak)

Na osnovu Sporazuma o raspodjeli zajéklog deviznog salda po osnovu obavljenogduomarodnog
telefonskog saobéaja od 2. aprila 1998. godine, zakfmog izméu Zajednice JPTT, Telekoma Srbija i JP
PTT Crne Gore, JP PTT Crne Gore za period od 1. juna 1991.dbtecembra 1998. godine pripalo je 6,91%
ukupno ostvarenih prihoda i rashoda oddome@rodnog telefonskog saobaga (do 1. juna 1997. godine:
3,24%). Navedeni procenate&a DruStva, kao pravnog sljedbenika JP PTT Crne Gore, pnirkuprihodima i
rashodima od miinarodnog saob¢aja zadrzan je do 30. juna 2002. godine.

U prethodnim periodima prihodi i rashodi po osnovuiomarodnog saobéaja ostvarenog preko Zajednice
JPTT evidentirani su primjenom prethodno navedenih progagia&a u ukupnim prihodima i rashodima od
meiunarodnog saobéaja.

Na osnovu Odluke o procentualnoetgu JP PTT saobéaja “Srbija” i Telekoma u izmirivanju obaveza, kao i
raspodjeli eventualno novonapémih sredstava ostvarenih po osnovudumarodnog telekomunikacionog
saobréaja iz perioda od 1992. do maja 1997. godine, Telekomu prigpsda odnosno 95.5% pripada JP PTT
saobréaja “Srbija”. Navedeni procenti¢eXa primjenjuju se od 23. juna 2004. godine za izmirenje svih
usaglasenih obaveza, kao i za raspodjelu novoéapla sredstava ostvarenih po osnovudumarodnog
telekomunikacionog saoki@a iz perioda od 1992. do maja 1997. godine. Korekcije prihodshibda ranijih
obraunskih perioda, izvrSene su na osnovu usaglaSavanjaipatri@’i obaveza sa Zajednicom JPTT.

Napomena (b)

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvjeStaja Grugazakljwila da prethodna prezentacija vrjednovanja
sredstava kor&&na prilikom prve primjene MSFI u 2003. godini nije adeke reflektovala namjere
rukovodstva. Grupa je zaklila da je namjera rukovodstva bila da se nekretnine inopnea dan prelaska na
MSFI procjene i da se ta vrijednost preuzme kao vjerovaatmwma vrijednost. Kao rezultat prethodno
navedenog, revalorizacione rezerve u iznosu EUR 10,190,768eldasifikovane na p®tno stanje
nerasporéene dobiti.

5. INFORMACIJE PO SEGMENTIMA

Primarni oblik izvjeStavanja — poslovni segment

Grupa je na dan 31. decembra 2005. godine organizovana u agkesadvna segmenta:

Q) Usluge fiksne telefonije;
2 Usluge mobilne telefonije; i
3) Internet usluge

Rezultati po segmentima za godinu koja se zavrSava 31. dec2@itrasu prikazani u pregledima koji slijede:

Prihodi
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra
2004 2005
Prihodi fiksne telefonije 69,207,725 67,893,500
Minus: Prihodi unutar segmenta (5,313,803) (5,473,111)
63,893,922 62,420,389
Prihodi mobilne telefonije 37,256,188 43,428,455
Minus: Prihodi unutar segmenta (4,834,693) (4,698,576)
32,421,495 38,729,879
Prihodi Interneta 3,464,136 3,836,284
Minus: Prihodi unutar segmenta (84,757) (228,759)
3,379,379 3,607,525
Nealocirani prihodi 430,346 -
Ukupni prihodi Grupe 100,125,142 104,757,793
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5. INFORMACIJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)

Nealocirani prihodi u iznosu od EUR 430,346 odnose se na Montdgand. Montecard nije konsolidovan u
2005. godini jer po miSljenju rukovodstva, konsolidaajyog povezaniog pravnog licadéaaimati materijalno
znaajnog uticaja na konsolidovane finansijske izvjeStaje.

Rezultati po segmentima (Dobit iz poslovnih aktivnosti)

Za godinu koja se zavrSava 31. decembra

2004 2005
Fiksna telefonija 6,943,938 1,374,542
Mobilna telefonija 9,523,691 5,451,741
Internet 2,064,717 2,287,236
Nerasporéeni gubitak iz poslovanja (94,580) -
Ukupna dobit iz poslovnih aktivnosti Grupe 18,437,766 9,113,519

Nerasporéeni gubitak iz poslovanja u iznosu EUR 94,580 odnosi se naddard d.o.o.

Ostale segmentne informacije prikazane su u okviru bilasggha kao Sto slijedi:

Amortizacija
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra
2004 2005
Fiksna telefonija 7,221,500 8,277,466
Mobilna telefonija 7,556,865 10,247,142
Internet 252,718 262,121
Nealocirana amortizacija 12,984 -
Ukupna amortizacija Grupe 15,044,067 18,786,729

Obezvrjedenje potrazivanja iz poslovnih odnosa

Za godinu koja se zavrSava 31. decembra

2004 2005
Fiksna telefonija 3,731,308 5,480,588
Mobilna telefonija 587,094 1,130,552
Internet 12,645 106,337
Ukupno obezvrjedenje potrazivanja iz
poslovnih odnosa Grupe 4,331,047 6,717,477
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5. INFORMACIJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)

Aktiva i obaveze po segmentima prikazane su u pregledu kegisl

Aktiva
Fiksna telefonija

Eliminacija unutar segmenta

Mobilna telefonija
Eliminacija unutar segmenta

Internet
Eliminacija unutar segmenta
Nealocirana aktiva

Ukupna aktiva Grupe

Obaveze
Fiksna telefonija

Eliminacija unutar segmenta

Mobilna telefonija
Eliminacija unutar segmenta

Internet
Eliminacija unutar segmenta

Nealocirane obaveze

Ukpno obaveze Grupe

Na dan 31.decembra

2004 2005
162,673,512 164,851,434
(21,333,079) (21,977,041)
141,340,433 142,874,393
44,696,752 48,221,755
(576,262) (1,425,707)
44,120,490 46,796,048
1,459,197 3,019,787
(744,532) (30,408)
714,665 2,989,379
2,092,753 -
188,268,341 192,659,820
Na dan 31.decembra
2004 2005
23,435,259 24,138,686
(638,272) (1,438,357)
22,796,987 22,700,329
12,273,113 11,241,573
(545,583) (1,283,959)
11,727,530 9,957,614
269,812 309,564
(13,478) (22,482)
256,334 287,082
76,946 -
34,857,797 32,945,026
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6. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2004.
Korekcija p@etnog stanja za Internet
CG i Montecard
Korekcija p@etnog stanja za RDC
Pove&anja
Prenosi:
—sa nekretnina i opreme
—ostali prenosi
Otudenja i rashodovanja

Stanje, 31. decembra 2004.

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januara 2004.

Korekcija p@etnog stanja za Internet
CG i Montecard

Korekcija p@etnog stanja za RDC
Prenosi sa nekretnina i opreme
Amortizacija

Otudenja i rashodovanja
Obezvrjedjenje

Stanje, 31. decembra 2004.

Sadasnja vrijednost

31. decembra 2004. godine

31. decembra 2003. godine

Nematerijalna
ulaganja u
Licence Softveri pripremi Ukupno
10,305,075 17,157,108 33,065 27,495,248
20,753 662,634 - 683,387
- (5,490) - (5,490)
2,828,269 1,931,619 2,270,731 7,030,619
- 57,970 - 57,970
- 6,400 (6,400) -
(8,181) - (987) (9,168)
13,145,916 19,810,241 2,296,409 35,252,566
812,839 6,150,762 - 6,963,601
12,580 - - 12,580
- (131) - (131)
- 10,968 - 10,968
681,881 3,713,574 - 4,395,455
(8,181) - - (8,181)
- 677,442 - 677,442
1,499,119 10,552,615 - 12,051,734
11,646,797 9,257,626 2,296,409 202832
9,492,236 11,006,346 33,065 20,531,647

Patetno stanje nematerijalnih ulaganja je korigovano za nematexijilaganja Interneta CG i Montecard-a jer
su navedena povezana pravna lica konsolidovana u 2004. godini.
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6. NEMATERIJALNA ULAGANJA (Nastavak)
Nematerijalna
ulaganja u
Licence Softveri pripremi Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2005. 13,145,916 19,810,241 2,296,409 HBa52
Korekcija p@etnog stanja - Montecard (4,989) (1,210,993) - (1,215,982)
Poveanja 148,603 2,063,995 1,363,096 3,575,694
Prenosi sa investicija u toku 13,742 1,663,899 (1,169,851) 507,790
Otudenja i rashodovanja - (1,773) - (1,773)
Stanje, 31. decembra 2005. 13,303,272 22,325,369 2,489,654 389818
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2005. 1,499,119 10,552,615 - 12851
Korekcija p@etnog stanja - Montecard (4,990) (1,146,922) - (1,151,912)
Amortizacija 725,572 3,874,637 - 4,600,209
Otudenja i rashodovanja - (549) - (549)
Stanje, 31. decembra 2005. 2,219,701 13,279,781 - 15,499,482
Sadasnja vrijednost
31. decembra 2005. godine 11,083,571 9,045,588 2,489,654 22,618,813
31. decembra 2004. godine 11,646,797 9,257,626 2,296,409 23,200,832

Nematerijalna ulaganja u pripremi, u 2005. godini, ndjaedijelom su se odnosila na ulaganja po osnovu
projekta uvodjenja novog biling sistema, odnosno nabavku softieaci, instalaciju i implementaciju biling
sistema.

Drustvo je u obavezi da @a godiSnju naknadu Agenciji za telekomunikacije Republikee@ore (Agencija)
koja se obréunava u iznosu od jednog procenta ukupno ostvarenih prihodahogmej kalendarskoj godini.
TroSkovi Agencije su prikazani u bilansu uspjeha u okvitaliisposlovnih rashoda (Napomena 30 ).

7. OSTALA NEMATERIJALNA ULAGANJA
Na dan 31. decembra,
Goodwill 2004 2005
Stanje, 1. januara 780,312 780,312
Povetanja u toku perioda - 161,312
Stanje, 31. decembra 780,312 941,624

U skladu sa Odlukom Odbora direktora Grupe 7. marta 2005ngddD. februar 2004. godine), Telekom je
iskoristivSi pravo prée kupovine zakljgio ugovor o kupovini dijela kapitala Interneta Crna Gora.d,o
Podgorica za iznos EUR 435,700 (EUR 1,750,000 za 2004. godimg je postao vlasnik dodatnih 15%
kapitala Interneta CG (60% u 2004. godini). Na dan 3lerdbca 2005. godine drustvo je imalo 100% udjela u
kapitalu Internet-a CG (31. decembra 2004. godine 85%).

Goodwill je alociran na Grupne jedinice koje geneggmovinu (CGU) identifikovane u skladu sa poslovnim
segmentima.

Naknadivi iznos CGU je odden na osnovu proana upotrebne vrijednosti. Ove kalkulacije koriste projekcij

nowanih tokova zasnovane na finansijskim budZetima odobreminstrane rukovodstva za period od pet
godina. No¥ani tok za period od pet godina je ekstrapolarizovan epoin izrgunate stope rasta. Stopa rasta
ne prevazilazi dugotmu prosjénu stopu rasta za telekomunikaciono poslovanje..
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7. OSTALA NEMATERIJALNA ULAGANJA (Nastavak)

Osnovne pretpostavke koje su kéele za proraun upotrebne vrijednosti:

Fiksna telefonija Mobilna telefonija Internet
EBITDA 25% 40% 25%
Stopa rasta 2% 2% 2%
Eskontna stopa 13% 13% 13%

Ove pretpostavke su koéEne u analizama svake od CGU u sklopu segmenata poslovanja.

Rukovodstvo je odredilo granicu bruto budzeta na osnovueridvrSenja i dekivanja u razvoju trzista.
KoriS¢ena prosjéna stopa rasta sastoji se iz procjena dkljih u izvjeStaje industrije. Diskontna stopa koja je

kori&ena prije oporezivanja odslikava spetifirizik koji je povezan sa relevantnim segmentima.

8. NEKRETNINE | OPREMA
Oprema i
Gradevinski ostala Investicije u
Zemljiste objekti imovina toku Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2004. 5,222,527 56,979,981 54,544,684 14,907,737 131,654,929

Korekcija p@&etnog stanja za

Internet CG i Montecard - 216,019 1,923,508 1,675 2,021,2
Korekcija p@&etnog stanja za
RDC (1,433,250) (2,027,583) (130,654) (2,223,140) (5,814,627)
Poveanja 212,519 500,283 3,777,974 11,674,014 16,164,790
Subvencije - 115,573 - 39,880 155,453
Prenosi -

- sa investicija u toku 85,513 6,589,409 2,890,394 (9,565,316) -

_- na nematerijalna ulaganja - - (57,970) - (57,970)
Otudenja (34,897) (214,230) (539,499) (892,065) (1,680,691)
Obezvrijelenje (434,400) - - - (434,400)
Stanje, 31. decembra 2004. 3,618,012 62,159,452 623408,4 13,942,785 142,128,686
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2004. - 2,802,422 8,352,508 - 11,154,930
Korekcija p@&etnog stanja za
Internet CG i Montecard - 24,617 724,290 - 748,907
Korekcija p@&etnog stanja za
RDC - (20,868) (1,318) - (22,186)
Prenosi -

- ha nematerijalna ulaganja - - (10,968) - (10,968)

-ostali prenosi - 1,252 (1,252) - -
Amortizacija - 3,249,568 7,399,044 - 10,648,612
Otudenja - (19,303) (218,029) - (237,332)
Otpisi - - 172,700 - 172,700
Stanje, 31. decembra 2004. - 6,037,688 16,416,975 - ASPBR3
Sadasnja vrijednost
31. decembar 2004. 3,618,012 56,121,764 45,991,462 12942, 119,674,023
31. decembar 2003. 5,222,527 54,177,559 46,192,176 123907, 120,499,999
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8. NEKRETNINE | OPREMA (Nastavak)

Paetno stanje investicija u toku i zaliha je korigoivano u iznBSIR 1,108,733. Korekcija je nastala po osnovu
reklasifikacije neiskori&nog telekominikacionog materijala sa investicija u tokuatie.

Patetno stanje nekretnina i opreme je korigovano za nekretnipeemu Interneta CG i Montecard-a jer su
navedena povezana pravna lica konsolidovana u 2004. godini.

U skladu sa Odlukom Odbora direktora DruStva, Telekom je terdiera 2003. godine izvrSio prenos
nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja za emiteveagio i televizijskih signala kao i néanih sredstava
na novo pravno lice pod nazivom Drustvo za prenos i emitovadje-difuznih signala Radio-difuzni centar
d.o.o., Podgorica (“RDC"). Telekom je bio jedini osrivRDC-a.

U 2004. godini, Grupa je stekla neogkaamiu kontrolu nad zemljiStem stare zgrade ,Direkcija“ od Dpst
Podgorica i postalo jedini vlasnik nad ovim zemljiStemjekie prethodno procijenjeno od strane nezavisnog
eksperta. U trenutku preuzimanja zemljiSta, DruStvo jaulé prethodnu vrijednost zemljiSta kroz priznavanje
obezvrjgenja u iznosu EUR 434,400 i evidentiralo novu vrijednost assmo na iznosu naknade koja je
isplacena Opstini.

Oprema i
Gradevinski ostala Investicije
Zemljiste objekti imovina u toku Ukupno
Nabvna vrijednost
Stanje, 1. januara 2005. 3,618,012 62,159,452 62,408,437 13,942,7882,128,686
Korekcija p@etnog stanja -
Montecard - 24,183 (632,216) - (608,033)
Poveanja 161,070 765,132 4,435,856 13,000,197 18,362,257
Prenosi

- sa investicija u toku - 657,035 6,674,523 (7,331,558) -

- na nematerijalna ulaganja - - - (507,791) (507,791)
Otudenja i rashodovanja (2,300) (122,591) (839,207) - (964,098)
Stanje, 31. decembra 2005. 3,776,782 63,483,211 72,047,395 193103,6858,411,021
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2005. - 6,037,688 16,416,975 - 22,454,663
Korekcija p@etnog stanja -

Montecard (24,183) (290,270) (314,453)
Amortizacija - 3,411,552 8,376,347 - 11,787,899
Prenosi - (784) 784 - -
Obezvrj@enje - - - 2,398,618 2,398,618
Otudenja i rashodovanja - (11,021) (414,226) - (425,247)
Stanje, 31. decembra 2005. - 9,413,252 24,095,329 2,398,618 9013%B0
Sadasnja vrijednost

31. decembra 2005. 3,776,782 54,069,959 47,957,783 16,705,015 1591509,
31. decembra 2004. 3,618,012 56,121,764 45,991,462 13,942,785 7410236

Grupa ne posjeduje kompletnu dokumentaciju vezanu za skastistove nad zemljiStem u iznosu EUR
150,200 i grdevinskim objektima u iznosu EUR 185,708. (31. decembra 2004neaemljiSte u vrijednosti
od EUR 155,400 i grsevinski objekti u vrijednosti od EUR 619,909).

Grupa je u postupku pribavljanja vlagkih listova za ovo zemljiSte i giavinske objekte nad kojima posjeduje
kontrolu.
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9. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Promjene na dugotaim finansijskim plasmanima su navedene u tabeli kgjedsli

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004 2005
Podetno stanje 1,174,253 1,662,250
Poveanja 487,997 4,125,271
Otudenja i rashodovanja - (144,873)

1,662,250 5,642,648
Minus: promjena u ispravci (22,794) -
Stanje, kraj godine 1,693,456 5,642,648

Na dan 31. decembra

2004 2005
Uéee (%)
a) Ulaganje u komercijalne banke i
osiguravajuéa drustva
- Crnogorska Komercijalna Banka A.D., 11,80 1,318,949 345333
- Hipotekarna banka A.D., Podgorica 1,46 75,000 -
- PoStanska Stedionica A.D., Beograd 3,75 127,040 127,040
- Lovéen osiguranje A.D., Podgorica 0,39 37,200 -
- Atlas Mont banka A.D., Podgorica 0,30 34,401 129,350
- EFG Eurobank A.D., Beograd, Serbia 0,03 10,712 10,712
1,603,302 5,612,435
Minus: ispravka vrijednosti (22,794)
1,580,508 5,612,435
b) Dugoroéna ulaganja u kapital satelitskih
organizacija u inostranstvu
- Intalsat, Ltd. 0,0061 25,700 29,638
- New Skies Satellites N.V. 0,0061 575 575
- Eutelsat 0,0027 28,475 -
- Inmarsat 0,0057 4,198 -
58,948 30,213
1,639,456 5,642,648

Dugorani finansijski plasmani su klasifikovani kao finansijskadstea po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha -
dobit ili gubitak.

U septembru 2005. godine, KPMG B&&aska je izvrSila procenu nekretnina, opreme i nemateihjallaganja
Grupe sa stanjem na dan 31. marta 2005. godine. U skdadavedenim, procijenjena fer trziSna vrijednost
ulaganja u Crnogorsku komercijalnu banku iznosi EUR 2.7omaliviSe u odnosu na njenu knjigovodstvenu
vrijednost. Efekte izvrSene procjene Drustvo nije evidalttiu svojim finansijskim izveStajima. Sa stanjem na
dan 31. decembar 2005. godine, KMPG je azurirao svoju pro€jemegorske komercijalne banke na osnovu
trziSnog multiplikatora. Kori€&enjem multiplikatora cijena/knjigovodstvena vrijednost 2y&jSna vrijednost
11,48% akcija u CKB je iznosila EUR 5,345 hiljada.
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10. UCESCE U KAPITALU PRIDRUZENIH DRUSTAVA

Na dan 31. decembra

2004 2005
UéeXe (%)
- PTT Standard d.o.o0., Podgorica 20,00 345,924 345,924
- Servisni centar za elektrosko poslovanje E -
Mon d.o.0., Podgorica 35,00 225,388 225,388
- Montenegrocard d.o.o 51,00 - 83,776
571,312 655,088
Minus: ispravka vrijednosti (345,924) (429,700)
225,388 225,388

Promjene na ispravci vrijednostie&a u kapitalu pridruZzenih drustava su prikazane u tabeli kigdis

Na dan 31. decembra

2004 2005
Stanje 1. januara 345,924 345,924
Ispravke u toku godine - 83,776
Naplaeno u toku godine - -
Stanje 31. decembra 345,924 429,700

U 2005. godini, Drustvo je u potpunosti ispraviket&e u kapitalu povezanog pravnog lica Montecard u iznosu
EUR 83,776, obzirom da ovo privredno druStvo posluje sa guhitkTakd@e biznis plan Montekarda ne
ukazuje da postoje pozitivni trendovi poslovanja.

11. DUGOROCNI KREDITI | OSTALA POTRAZIVANJA

Na dan 31. decembra

2004 2005
Dugora:ni krediti dati zaposlenima 1,783,573 2,558,389
Dugorana potrazivanja
- po osnovu prodaje RDC 5,943,937 5,943,937
- po osnovu uanprijed planog zakupa GSM lokacija 226,228 187,235

7,953,738 8,689,561
Minus: ispravka vrijednosti

- za dugoréna potraZzivanja po osnovu prodaje RDC (2,515,945) (1,858,465)
- za dugoréne kredite date zaposlenima (8,001) (697,165)
5,429,792 6,133,931

Potrazivanja od Vlade Republike Crne Gore u iznosu oR EBl085,472 sa stanjem na dan 31. decembra 2005.
godine predstavljaju sadasSnju vrijednosieldvanih buddih priliva koje bi Grupa ostvarila u skladu sa
Ugovorom o prenosu udjela (prenosu ostkia prava u Radio-difuznom centru d.o.o., Podgorica) z&gtjim

10. decembra 2004. godine iztneTelekoma Crne Gore i Vlade Republike Crne Gore navaskog RDC u
potpunosti prelazi u drzavno vlasnistvo. U skladu sa pomenutiwougm, RDCée postati vlasnistvo drzave. U
skladu sa relevantnom Odlukom rukovodstva Grupe, osnova zaiatsadasnje vrijednostéekivanih buddih
gotovinskih tokova je jednaka primjeni godiSnje kamatne stmp&,5%, koja odgovara stopi kd@éoj od
strane nezavisnog procjenitelja. U proSlosti navederserfieanja nisu vrednovana u skladu sa zahtjevima MRS
39. Prvo vrjednovanje izvrSeno je 2005. godine i ukupnite@kdentirani su na teret dobiti teleigodine u
iznosu EUR 657,479 zato Sto je bilo neizvodljivo izvr&ttivajanje efekata koji su se odnosili na ranije
obraunske periode.
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11. DUGOROCNI KREDITI | OSTALA POTRAZIVANJA (Nastavak)

Navedenim Ugovorom, Vlada Republike Crne Gore se obavezalalatia Grupi kupoprodajnu cijenu
preciziranu Ugovorom o prenosu udjela u iznosu EUR 5,943)98Ku od deset godina od dana zaldjpja
ovog Ugovora sa grejs periodom od 18 mjeseci na koji smar@unava kamata. Kao Sto je dalje navedeno u
Ugovoru, po isteku grejs perioda, a do isteka druge godirdana zakljtenja Ugovora, Vlada Republike Crne
Gore je duZna da isplati DruStvu iznos od EUR 300,000 u jednaliga€nim ratama i to svakog prvog u
mjesecu za hastupdjumjesec. U tréoj i ¢etvrtoj godini otplate Vlada Republike Crne Gore se obaeeda;
plati Grupi godiSnje iznose od EUR 600,000 u jednakim njeseratama i to svakog prvog u mjesecu za
nastupajii mjesec. Ostatak kupoprodajne cijene Vlada Repulilikee Gorete isplatiti Drustvu u sljedéh Sest
godina, tako Sto se preostali iznos dijeli na jednake 72 émesate koje se uplaju svakog prvog u mjesecu
za nastupajti mjesec.

Ostala dugoréna potrazivanja u bruto iznosu od EUR 2,558,389 odnose keedde odobrene oditenom
broju zaposlenih u Grupi. Krediti su odobreni sa rokom atptat 5, 7 i 20 godina i godiSnjom kamatnom
stopom od 2% u Telekomu, 1,5% u Monetu i 1,85% u Inter@&wkoja se obkaunava i pléa mjeséno. I1znos
odobrenih sredstava po zaposlenonéé&ree od EUR 5,000 do EUR 50,000.

Odratenom broju zaposlenih u Telekomu, kreditna obaveza je jemar0,5% za svaku godinu efektivhog
radnog staza ostvarenog do 31. decembra 1993. godine i procesmeajenim krée se od 3,5% do 14,5%
ukupnog iznosa odobrenog kredita. Pravo na umanjenje zapsslesivarili po osnovu izdvajanja doprinosa za
stambenu izgradnju do 1993. godine. U proSlosti navedeni dirgda@diti dati zaposlenima nisu vrjednovani
u skladu sa zahtjevima MRS 39. Prvo vrednovanje izer$er2005. godine i ukupni efekti evidentirani su na
teret dobiti tekae godine u iznosu EUR 675,481 zato Sto je bilo neizvodljivo izritiajanje efekata koji su
se odnosili na ranije obtanske periode.

U Monetu, u skladu sa odredbarfifana 45. Pravilnika o rjeSavanju stambenih potrebapdraieni broj
zaposlenih odobreno je umanjenje od 0.5% do 5% odobiznosa.

Radi obezbjéenja uredne otplate kredita, Telekom je obezbijedio tblE na stambene jedinice korisnika
kredita. U skladu sa ugovorom zaposleni je obavezan da gaonkbhpovini / izgradnji stambene jedinice izvrSi
uknjizbu prava svojine na svoje ime i da za iznos kreditngeztgaustanovi zaloZzno pravo - hipoteku | reda na
nepokretnosti pribavljenoj odnosno izgemoj sredstvima kredita. Dokaz o izvrSenom uknjizavagloznog
prava, zaposleni je duZzan da dostavi najviSe u roku odeSetij od dana isplate kredita. Radi obezbjedjenja
otplate kredita, Monet i Internet su obezbijedili hipotek@ stambene jedinice korisnika kredita kao
obezbj@enje navedenih kredita, ali ih nije upisalo u sudski ragist

Otpis dugorenih kredita datih viSem rukovodstvu je izvrSen u skladuAseksom Ugovora o kreditu koji je
potpisan od strane Sest viSih rukovodilaca Moneta u tokd.2§odine. Prema navedenim Aneksima ugovora,
Grupa je odobrila viSem rukovodstvu maégost otpisa preostalog dijela duga uwsjevima kada je napiano

25% iznosa odobrenog kredita. Navedeni zaposleni nemajenbastanka u Grupi. U siaju da zaposleni
odlwe da napuste Grupu, deeimati obavezu vi@nja preostalog iznosa duga po navedenom osnovu u trenutku
napustanja.

Efektivha kamatna stopa za dugare kredite date zaposlenima je iznosila 7,5% u 2005. godini kigjavara
stopi kori€enoj od strane nezavisnog procjenitelja.

12. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Na dan 31. decembra

2004 2005
Gotovina u blagajni 25,608 28,635
Ziro radun 2,464,775 4,339,163
Depoziti sa dospifeem do 3 mjeseca 3,977,923 1,623,935

6,468,306 5,991,733

Efektivha kamatna stopa na depozite iznosila je 2,5% u 200Aigddb u 2005. godini. Sva finansijska
sredstva sa dospem do 3 mjeseca su kratkém depoziti u bankama.
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13. KRATKORO CNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoragni finansijski plasmani predstavljaju depozite u EUR sa daspijgpreko 90 dana i efektivnom

kamatnom stopom 7,5% (2004. godine: 7.5%).

14. POTRAZIVANJA IZ POSLOVNIH ODNOSA

Potrazivanja od kupaca u zemlji
Potrazivanja od kupaca u inostranstvu
Potrazivanja od Magyar Telekom Grupe
Potrazivanja od Deutsche Telekom Grupe
Ostala potraZivanja po osnovu poreza
Ostala potraZivanja

Ispravka vrijednosti

Na dan 31. decembra

2004 2005
28,506,918 28,584,661
2,318,453 4,183,133
1,610 35,099
1,131,632 1,481,421
152,923 1,715,628
213,826 234,654
32,325,362 36,234,596
(12,381,852) (16,168,593)
19,943,510 20,066,003

Promjene na ispravci vrijednosti potraZzivanja iz pesib odnosa, prikazane su u sljédgtabeli:

Stanje 1. januara
Ispravke u toku godine
Naplateno u toku godine

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

Stanje 31. decembra

2004 2005
10,247,242 12,381,852
3,280,410 6,453,746
(1,145,800) (2,667,005)
12,381,852 16,168,593

15. DATI AVANSI | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANI  CENJA

Procjena potrazivanja po osnovuduearodnih dolaznih poziva — direktni
saobréaj

Unaprijed obréunate obaveze za Magyar Telekom Grupe
Unaprijed obréunate obaveze za Deutsche Telekom Grupe
Avansi pl&eni za obrtnu imovinu

Avansi pl&eni za nekretnine i opremu

Unaprijed pléeni zakup GMS lokacija

Ostali unaprijed pkeeni troSkovi

Minus: ispravka vrijednosti

Na dan 31. decembra

2004 2005
1,417,573 1,862,281
10,461 35,766
297,211 261,554
97,556 32,945
2,858,735 681,905
46,984 26,013
231,153 202,956
4,959,673 3,103,420
(142,730) (153,019)
4,816,943 2,950,401
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15. DATI AVANSI | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANI  CENJA (Nastavak)

Promjene na ispravci vrijednosti prikazane su u glgdeabeli:

Stanje 1. januara
Ispravke u toku godine
Naplateno u toku godine
Stanje 31. decembra

16. ZALIHE

Kablovi, Zice i ostali materijal

Zalihe za preprodaju

Minus: svodjenje vrijednosti zaliha na njihovu neto prodajrijednost

Promjene na ispravci vrijednosti zaliha prikazane sliedeoj tabeli:

Stanje, 1. januara
Ispravke u toku godine
Naplateno u toku godine

Stanje, 31. decembra

17. OSTALA IMOVINA

Na dan 31. decembra

2004 2005
- 142,730
142,730 10,289
142,730 153,019

Na dan 31. decembra,

2004 2005
2,112,489 1,510,245
1,291,509 1,974,072
3,403,998 3,484,317
(404,660) (1,464,158)
2,999,338 2,020,159

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004 2005
390,364 404,660
171,670 1,136,797

(157,374) (77,299)
404,660 1,464,158

Ostala imovina predstavlja izdvojena dama sredstva kod Zajednice JPTT (koja se sastoji bgtlata koji
pruzaju telekomunikacione usluge iz republika bivSe Juggsjav iznosu od EUR 389,930 za 2005. godinu i
EUR 373,195 za 2004. godinu su predvia za posebne potrebe i kéeSa su za izmirenje obaveza za
meiunarodni saobiaj realizovan pre 1. jula 2002. godine preko ZajedniderJP
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18. AKCIJSKI KAPITAL

Na dan 31. decembra 2004. Na dan 31. decembra 2005.
Broj Broj
akcija % Vrijednost akcija % Vrijednost
- Magyar Telekom - - - 36,177,950 76,53 107,902,183
-QVT Fund LP - - - 6,431,143 13,60 19,181,141
- Monte Adria Broker - - - 94,551 0,20 282,002

- - - 42,703,644 90,33 127,365,326
Vlada Republike Crne

Gore 23,953,548 50,67 71,443,852 - - -
Zavod za zaposljavanje 213,080 0,45 635,532 - - -
Privatizacioni fondovi 9,514,409 20,12 28,377,676 - - -
Ostala pravna lica 1,029,471 2,18 3,070,500 1,943,903 4,11 5,797,768
Fizicka lica 12,563,432 26,58 37,468,834 2,626,393 5,56 7,833,299

47,273,940 100,00 140,996,394 47,273,940 100,00 140,996,394

Na dan 31. decembra 2005. godine nominalna vrijednost@p jekiznosila EUR 2.98254. Akcije DrusStva se
kotiraju na NEX Montenegro berzi.

19. STATUTARNE REZERVE

U skladu sa Statutom, DruStvo ima obavezu da izdvaja n@nig# ostvarene godiSnje bruto dobiti na ime
statutarnih rezervi sve dok iznos ovih rezervi ne dostigi%é ukupnog kapitala DruStva. Navedene rezerve su
namijenjene za pokie gubitaka i ne mogu se distribuirati viasnicima osinmutiagl likvidacije Drustva.

20. MANJINSKI INTERES

Na dan 31. decembra,

2004 2005
Stanje, 1. januara 1,748,755 953,491
Akvizicije izvr§ene od strane métie kompanije & efekti nekonsolidovanja (822,832) (953,491)
Dividende i porezi na dividende (51,750) -
Uce&e u godiSnjem neto dobitku / (gubitku) 79,318 -
Stanje, 31. decembra 953,491 -
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21. KREDITI | OSTALE DUGORO CNE OBAVEZE

31. 31.
Kamatna Inicijalni decembra decembra
stopa iznos 2004 2005
Dugoroéni krediti u zemlji
Sestomjesmi
EURIBOR
+ 3,5%
Montenegrobanka A.D., Podgorica godisSnje 1,300,000 935,113 812,754
Crnogorska Komercijalna Banka a.d. 573,333 -
1,508,446 812,754
Dugoroéni krediti u inostranstvu
Ericsson Nikola Tesla, Zagreb 59-6,3% 20,703,600 10,817,723 3,352,201
Sestomjesmi
EURIBOR
+ 4,75%
HVB Banka AD, Beograd godisnje 3,200,000 2,800,000 1,200,000
Slovenska izvozna druzba d.d., EURIBOR +
Ljubljana 1,85 %
godisnje 747,707 448,624 299,083
u USD
Telekom ltalija - “Bar-Krf” 2% godisnje 1,962,050 365,118 421,046
14,431,465 5,272,330
15,939,911 6,085,084
Minus: Tekite dospijée dugorénih obaveza (10,578,993) (5,480,956)
Ukupno dugoroéne obaveze 5,360,918 604,128
Dospijee dugorénih obaveze prikazano je u narednoj tabeli:
Na dan 31. decembra,
2004 2005
- do jedne godine 10,578,993 5,480,956
- od jedne do pet godina 5,045,603 604,128
- preko pet godina 315,315 -
15,939,911 6,085,084

Dugorani kredit iskazan na dan 31. decembra 2005. godine u izmb&IJR 1,200,000 odnosi se na kredit
odobren od strane HVB Banke A.D., Beograd za izmirebgveza po osnovu Ugovora o izgradnji MIPNET
mreZe (Montenegrin IP service network) zak$inog izméu DruStva i MDS informatki inZenjering, Beograd.
Otplata kredita se vrSi &etiri polugodiSnje rate, gevsi od oktobra 2004. godine. Efektivha kamatna stopa po
osnovu pomenutog kredita iznosila je 9,1% u 2005. godini.
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21. KREDITI | OSTALE DUGORO CNE OBAVEZE (Nastavak)

Dugorani kredit iskazan na dan 31. decembra 2005. godine u izobdEUR 812,754 odnosi se na kredit
odobren od strane Montenegrobanke A.D., Podgorica za fingespavjekta uvdenja novog biling sistema
odnosno nabavku hardwera, softwera, licence i implemeatading sistema od dobawia u inostranstvu
ComArch S.A., Krakov - Poljska. Otplata kredita se vrSiednpkim tromjesaim glavniénim ratama i
mjes&nim kamatama. Efektivha kamatna stopa za navedeni kzedgila je 7,48%.

Obaveze po osnovu dugdroh robnih kredita iskazanih na dan 31. decembra 2005. godizreosui od EUR
3,352,201 odnose se na vrijednost ispene telekomunikacione opreme Telekomu i Monetu od inostranog
dobavlja&a "Ericsson Nikola Tesla", Zagreb, Republika Hrvatska . &am stopa po osnovu navedene nabavke
iznosila je 6,3%

Obaveze prema Slovenskoj izvoznoj druzbi d.d., Ljubljana&ka na dan 31. decembra 2005. godine u iznosu
od EUR 299,083 odnose se na kredit odobren za izmirenje obawema dobavljgu Iskra Elektrozveze d.d.,
Kranj, Slovenija za nabavku telekomunikacione opreme #kdm. Otplata kredita i dospjelih kamata vrSi se u
deset jednakih polugodisSnjih rata,&eesi od maja 2003. godine. Efektivna kamatna stopa za eaivkcedit
iznosila je 4,53%.

Dugorani kredit iskazan na dan 31. decembra 2005. godine u iznosURM#E1,046 odnosi se na obaveze po
osnovu ugovora o izgradnji i odrzavanju podvodnogepti kabla od Krfa do Bara, Republika Crna Gora koji
je inicijalno bio zakljgen izmeéu Hellenic Telecommunications Organization S.A. (OTElekom Italija i
Zajednice JPTT. Otplata kredita se vrSi iz ostvarenilnoga od méunarodnog saobéaja i to putem
kompenzacije potraZivanja od Telekoma ltalija. Navedeniikredobren je sa rokom dospige do 30.
septembra 2003. godine i godiSnjom kamatnom stopom 2%.

Obaveze po osnovu navedenog kredita su prenijete sa JPT@ek@m Srbiju i na Drustvo u proporcionalnom
iznosu. Telekom Srbija je preuzeo administraciju kretléada je u direktnim kontaktima sa Telekom ltalia.
Uslijed uzastopnih promjena ugovornih strana, usaglaSavahf@no tome i sama otplata kredita je dugotrajan
proces. Do datuma sastavljanja ovih finansijskih izvjaSteema novih informacija koje se odnose na prikazanu
obavezu.

22. KRATKORO CNE OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Na dan 31. decembra,

2004 2005

Dobavljai u zemlji 6,308,266 3,774,340
Dobavlj&i u inostranstvu 1,895,060 5,343,169
Obaveze po osnovu naknade za UMTS licencu 1,692,900 121,492
Zarade i naknade zarada 55 19,207
Obaveze po osnovu ostalih poreza i socijalnog osiguranja 1,405,127 1,047,343
Obaveze prema Magyar Telekom Grupi 6,458 32,195
Obaveze prema Deutsche Telekom Grupi 31,085 355,270
Ostale obaveze 49,067 2,640174

11,388,017 13,333,190

Obaveze prema Agenciji za telekomunikacije RepublikeeGBore, koje su na dan 31. decembra 2005. godine
iznosile EUR 121,492 odnose se na obaveze po osnovu naknadei&anke licence za obavljanje javnih
fiksnih telekomunikacionih usluga. Navedena licenca obémigeGrupi pravo da instalira, odrzava i koristi u
poslovanju javne centrale za fiksnu i mobilnu telefonsku mrefskladu sa navedenim, Drustvo je u obavezi
da pl&a naknadu u iznosu od 1% godisnjih prihoda po osnovu dobijereéc
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23. PRIMLJENI AVANSI | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANI CENJA

Na dan 31. decembra,

2004 2005
Obratunate obaveze — procjena po osnovu medjunarodnih odlaznih poziva 372,537 667,963
Unaprijed obraunate obaveze za Magyar Telekom Grupu 16,338 8,696
Unaprijed obréunate obaveze za Deutsche Telekom Grupu 93,256 42,723
Ostala pasivna razgraenja 771,240 1,610,065
Obaveze po osnovu kamata i troSkova finansiranja 182,417 22,750
Obaveze po osnovu dividendi 96,909 56,785
Razgranieni prihodi od pre-paid kartica 482,746 544,132
Razgranieni prihodi od Internet sati 112,332 170,576
Obaveze po osnovu primljenih avansa i pasivna vremenskanézgja 76,814 198,459
Ostale unaprijed obéanate obaveze 539,372 3,631,739

2,743,961 6,953,888

Unaprijed obréunate obaveze po osnovu medjunarodnih odlaznih poziva i ostghrijed obréunati troSkovi
predstavljaju procijenjene obaveze po osnmaiunarodnih odlaznih poziva, isk§uju¢i procijenjene obaveze
po osnovu mé&unarodnih dolaznih poziva prema kompanijama Magyar Telekom Gripmitche Telekom
Grupe. Obraunati rashodi koji se odnose na Magyar Telekom Grupu idbeuTelekom Grupu su prikazani u
napomeni Transakcije sa povezanim licima (napomena 36).

24. REZERVISANJA

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004 2005
Stanje, 1. januara 1,028,723 2,155,485
Poveanja 2,321,217 9,008,812
Iskori&eni iznos rezervisanja (1,194,455) (6,969,060)
Ukupno 2,155,485 4,195,237
Minus: dugoréni dio (1,080,197) (1,984,633)
Stanje, 31. decembra 1,075,288 2,210,604
Kretanja na rezervisanjima su prikazana u stjefbeli:
Otpremnine Sudski Posta Beneficije Ukupno
sporovi zaposlenima
Stanje,1. januara 2004. - - - 1,028,723 1,028,723
Rezervisanja u toku godine - - 2,245,288 75,929 2,321,217
Iskori&eno u toku godine - - (1,170,000) (24,455) (1,194,455)
Stanje,1. januara 2005. - - 1,075,288 1,080,197 2,155,485
Rezervisanja u toku godine 5,295,302 1,223,373 2,380,982 109,155 9,008,812
Iskori&eno u toku godine (5,295,302) (212,769) (1,075,288) (385,701) (6,969,060)
Stanje, 31. decembra 2005. - 1,010,604 2,380,982 803,651 4,195,237
Minus: dugoréni dio - - (1,180,982) (803,651) (1,984,633)
Tekuée rezervisanje - 1,010,604 1,200,000 - 2,210,604
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24, REZERVISANJA (Nastavak)
Rezervisanja
za jubilarne Rezervisanja za
nagrade otpremnine Ukupnc

Stanje,1. januara 2004. 724,745 303,978 1,028,723
Poveanja 38,160 13,314 51,474
Stanje,31. decembra 2004. 762,905 317,292 1,080,197
Minus: dugoréni dio - - -
Tekute rezervisanje 762,905 317,292 1,080,197
Stanje, 1. januara 2005. 762,905 317,318 1,080,223
Poveanja 74,896 34,259 109,155
Iskori&eni iznos rezervisanja (272,607) (113,120) (385,727)
Stanje, 31. decembra 2005. 565,194 238,457 803,651
Minus: dugoréni dio (565,194) (238,457) (803,651)

Tekue rezervisanje - - -

a) Beneficije zaposlenima

Rezervisanja za beneficije zaposlenima izvrSena sumavessadasnje vrijednosttekivanih buddih isplata
zaposlenima po osnovu jubilarnih nagrada i otpremninallezak u penziju nakon ispunjavanja uslova, koje su
predvidene Pojedingnim kolektivnim ugovorom Grupe.

Prema navedenom Pojedémam kolektivnom ugovoru Telekoma, Moneta i Interneta CG:

* Poslodavac je u obavezi da isplati otpremnine zaposleniimaosu 10 minimalnih osnovnih cijena rada
ustanovljene u Grupi nakon ispunjavanja uslova za odlazak u jpergplata dospijeva na dan
penzionisanja, ali ne kasnije od 30 dana nakon posljednjeggadana zaposlenog.

* Poslodavac je u obavezi da isplati jubilarne nagrade zapos u skladu sa navedenim:
- za 10 godina staZa u Grupi, iznos 3 minimalne osnovaeeijada ustanovljene u Grupi;
- za 20 godina staza u Grupi, iznos 5 minimalnih osnoeijpgma rada ustanovljenih u Grupi;
- za 30 godina staza u Grupi, iznos 7 minimalnih osnovijgmairada ustanovljenih u Grupi;
- za 39 godina staZza u Grupi, iznos 9 minimalnih osnoeijp#ma rada ustanovljenih u Grupi;

Doprinosi za penziono i invalidsko osiguranje i ostala socijdianja Republike Crne Gore priznaju se kao
troSak perioda u kojem ih je zaposleni zaradio.

b) Rezervisanja za finansiranje PoSte

Na osnovu Aneksa Ugovora o dusobnim odnosima preduze koja su nastala statusnom promjenom -
podjelom JP PTT Crne Gore, novopreuzete obaveze DruStva patiad period od 1. januara 2004. do 31.
decembra 2007. godine iznose EUR 4,800,000. Anexom Ug®emarecizira da Odbor direktora DruStva
zadrZava pravo, da nakon 31. decembra 2005. godine preisgiténost daljeg obezbfienja i uplate sredstava
za finansiranje Poste. U skladu sa navedenim, obaveze®mr&ma Posti za period od 1. januara 2006. do 31.
decembra 2007. godine iznose EUR 1,200,000. U skladu sa odlukorodske DruStva, osnov za obua
sadasnje vrijednostiéekivanih buddih isplata predstavlja primjena godiSnje kamatne stadpg, $%.

c) Rezervisanja za sudske sporove

Rezervisanja za sudske sporove u iznosu EUR 1,010,60&inajgdigelom se odnose na kompenzaciju za Stetu
nanijetu usljed prekida telefonskih kablova i prekiddargovornica (EUR 497,576), kao i sudski spor pokrenut
od strane zaposlenih Radio-difuznog centra za tepiarekovremeni rad i godiSnji odmor u periodu od 1997.
do 2005. godine (EUR 300,000).
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25. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

OdloZena poreska sredstva i obaveze su iskazane u neta izrsh¢ajevima gdje je postajalo zakonsko pravo
iskazivanja tekéih poreskih sredstava i tekibh poreskih obaveza u neto iznosu. Navedeno iskazivangal
iznosu prikazano je u pregledu koiji slijedi:

Na dan 31. decembra

2004 2005
Odlozena poreska sredstva (5,464) (6,194)
OdloZene poreske obaveze 1,939,501 2,377,627
Stanje na kraju godine 1,934,037 2,371,433

Bruto promjene na odloZenim porezima su prikazani deig tabeli:

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

OdloZeni porez 2004 2005

Stanje na p&etku godine 2,511,737 1,934,037
Uticaj na bilans uspjeha (577,700) 437,395
Stanje na kraju godine 1,934,037 2,371,433

Kretanja na odloZenim poreskim sredstvima i obavezama tokormegod bruto iznosu, prirkazana su u
pregledu koji slijedi:

a) OdloZena poreska sredstva
Stanje na Uticaj na Stanje na Uticaj na Stanje na
dan 31. bilans dan 31. bilans dan 31.
decembra uspjeha decembra uspjeha decembra
2003. 2004. 2005.
Nematerijalna imovina 881 1,435 2,316 (2,949) (633)
Nekretnine i oprema 11,076 (7,927) 3,148 3,679 6,827
Ukupno 11,957 (6,493) 5,464 730 6,194
b) OdloZene poreske obaveze
Stanje na Uticaj na Stanje na Uticaj na Stanje na
dan 31. bilans dan 31. bilans dan 31.
decembra uspjeha decembra uspjeha decembra
2003. 2004. 2005.
Nematerijalna imovina 1,199,661 (310,534) 889,127 205,514 1,094,641
Nekretnine i oprema 1,324,033 (273,658) 1,050,374 232,612 1,282,986
Ukupno 2,523,694 (584,192) 1,939,501 438,126 2,377,627

OdloZene poreske obaveze se odnose na priviemene razlikiuipsmovice po kojoj se nekretnine, oprema i
nematerijalna ulaganja priznaju u poreskom bilansu édarpo kojima su ta sredstva iskazana u finansijskim
izvjeStajima Grupe. Sve privremene razlike odnose saajno veée stope poreske amortizacije.

Grupa nije imala poreskih inspekcija od 1. septembra 2ffitine.
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26. PRIHODI

a) Usluge fiksne telefonije i usluge interneta

Pretplata, konekcija i ostali prihodi

Prihodi od odlaznih dond#éh poziva
Prihodi od odlaznih m&inarodnih poziva
Ukupni prihodi od odlaznih poziva

Prihodi od dolaznih dondéh poziva
Prihodi od dolaznih m&inarodnih poziva
Ukupni prihodi od dolaznih poziva

Prihodi od prodaje iznajmljenih linija

Prodaja internet kapaciteta inostranim kupcima
Prihodi od pruzanja usluga interneta pravnim licima
Prihodi od pruzanja usluga internetadidim licima

Prihodi od web prezentacije i hostinga
Prihodi od prodaje opreme

Ostali prihodi

Ukupni prihodi od pruzanja usluga fiksne telefonije iinterneta

b) Usluge mobilne telefonije

Post-paid prihodi
- odlazéi dom&i i medjunarodni pozivi
- mjesé&na pretplata

Prodaja paketa i pre-paid waua
Prihodi od roming-a

Prihodi po osnovu interkonekcije

GRUPA TELEKOMA CRNE GORE

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004 2005
7,137,513 7,188,599
27,930,135 25,903,886
5,587,383 5,213,537
33,517,518 31,117,423
9,156,076 10,894,488
8,875,044 9,160,365
18,031,120 20,054,853
2,684,767 2,652,189
1,543,873 1,698,333
593,367 770,523
355,074 363,587
96,893 73,431
815,991 463,260
2,927,471 1,647,715
67,703,587 66,027,913

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004 2005
8,086,982 9,818,502
914,453 1,121,644
9,001,435 10,940,146
19,253,546 21,714,031
2,554,042 4,232,520
21,807,588 25,946,551
1,612,532 1,843,183
32,421,555 38,729,880
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27. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Dividende

Prihodi od kamata

Dobici po osnovu svodjenja na fer vrijednost plasmana u akcijeotforske
komercijalne banke"

Dobici po osnovu svodjenja na neto prodajnu vrijednost ddgdro
potraZivanja po osnovu prodaje Radio difuznog centra (RDC)

Ostali prihodi

28. TROSKOVI ZAPOSLENIH

TroSkovi zarada i naknada zarada

TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada
Otpremnine za napusStanje radnog mjesta , otpremnine azagdll penziju
prije ispunjavanja uslova za penzionisanje i jubilarne nagrad

Ostali troSkovi zaposlenih

29. TROSKOVI KORIS CENJA USLUGA DRUGIH OPERATERA

TroSkovi kori€enja usluga fiksnih i mobilnih operatera u zemlji
TroSkovi kori€enja usluga fiksnih i mobilnih operatera u inostranstvu

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004 2005
230,206 237,464
288,981 274,101

- 3,585,606

- 655,480
293,422 374,153
812,609 5,126,804

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004 2005
9,685,244 10,435,126
469,871 7,970,878
563,400 5,087,885
2,915,734 2,850,933
21,634,249 26,344,822

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004 2005

6,614,256 11,395,782

8,958,306 3,764,325
15,572,562 15,160,107
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30. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004 2005

TroSkovi materijala, odrzavanja i naknade za izvrSene aslug 7,117,150 5,983,598
TroSkovi rezervisanja 4,506,841 3,532,357
TroSkovi telekomunikacione licence od Agencije za telekomuijikac 1,065,720 1,106,752
Sponzorstva 1,614,783 2,808,245
Opstinske takse 974,924 3,548,093
Naknade 515,508 416,020
Marketing 2,226,377 2,046,121
Savjetodavne usluge 382,123 1,287,581
TroSkovi koji se odnose na “Rawleigh Trading” i “Sigma fotep ugovore” - 2,880,000
TroSkovi zakupa 1,599,773 1,842,620
Ispravka vrijednosti sumnjivih potrazivanja 4,331,047 6,717,477
Ostali poslovni rashodi 4,339,168 5,342,636

28,673,414 37,511,500

TroSkovi sponzorstva, koji su iznosili EUR 2,808,245 (2004. goHIWR 1,614,783)0, predstavljaju najua
dijelom, troSkove sponzorstva koSarkasSkog i Zenskog rukometnog kBbduthost”. Ostatak troSkova

sponzorstva se odnosi na kulturu, sport i obrazovanje.

TroSkovi savjetodavnih usluga, koji su na dan 31. decembra B0@me iznosili EUR 1,287,581 uglavnhom se
odnose na konsultantske usluge Magyar Telekoma koje su nasséladu sa Ugovorom o pruzanju usluga
izmeaiu DruStva i Magyar Telekom Telecommunication Company LUDskladu sa odredbama navedenog
ugovora, Magyar Telekom moZe pruzati menadZerske, kadrovske, nisilativne, finansijske i
ratunovodstvene, inzinjering, marketing i ostaledinearodne telekomunikacione usluge povezanim pravnim
licima u Crnoj Gori. Ostatak troSkova konsaltinga sieasi na unaprijedjenje organizacije, pravne usluge i
usluge revizije.

Za troSkove koji se odnose na ugovore sa “Rawleigh Tradii®igma Intercorp”, koji iznose EUR 2,880,000,
pogledati Napomenu 1.

TroSkovi opstinskih taksi se odnose na naknade zackoiis opStinskog zemljiSta na kom se nalaze objekti,
telekomunikaciona mreza, podzemni kablovi i stubovi. Pawge navedenih troSkova zavisi od usvajanja
“Zakona o finansiranju lokalnih samouprava” koji dozvoljavaksyaopstini da samostalno odrge iznose
navedenih naknada.

31. FINANSIJSKI PRIHODI

Za godinu koja se zavrSava 31.
decembra
2004 2005

Pozitivne kursne razlike 398,273 958,195
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32. FINANSIJSKI RASHODI

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004 2005
Rashodi kamata 1,341,802 676,837
- korekcije po osnovu sdenja potrazivanja od zaposlenih po osnovu datih
kredita na neto prodajnu vrijednost - 205,967
Negativne kursne razlike 899,507 381,949
2,241,309 1,264,753

33. TROSKOVI POREZA NA DOBIT

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004 2005
Obratunati tek¢i porez u toku godine 1,582,662 1,111,915
Obratunati odloZeni porez u toku godine (577,700) 437,395
Ukupno 1,004,962 1,549,310

UsaglaSavanje pretpostavljenog poreza na dobit i poreza nahit iskazanog u poreskom bilansu

Porez na dobit Predu&e pre oporezivanja se razlikuje od teorijskog iznosa kajidstao primenom prosee

ponderisane poreske stope i bio bi kao Sto sledi:

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004 2005

Dobit u bilansu uspjeha prije oporezivanja 16,594,730 8,806,961
Poreska stopa (19,9%, 9%) 3,302,351 792,626
TroSkovi koji se ne priznaju 234,195 557,296
Ostala usaglasavanja 357,972 256,263
Efekat promjene poreske stope na 9% (2,225,344) -
OlakSice po osnovu investicija u osnovna sredstva (677,543) -
Prihodi od dividendi (598,738 (56,875
Ostalo 612,069 -

1,004,962 1,549,310

U 2004. godini stope poreza na dobit primjenjivane su u skiadslijedéim pravilima: do EUR 100,000
primjenjivana je stopa od 15%, a za iznose iznad EUR 10@6680enjivana je stopa od 20%. U 2005. godini

stopa poreza na dobit je iznosila 9%.

Prihod od dividendi nije oporezovan s obzirom da jéguiaz dobiti povezanih pravnih lica nakon oporezivanja.
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34. ZARADE PO AKCHJI

Na dan 31. decembra,

2004 2005
Profit akcionara DruStva 15,510,450 7,257,651
Prosj&an ponderisan broj izdatih akcija 67,367,778 67,367,778
Osnovna zarada / (gubitak) po akciji
- iz redovnog poslovanja 0.2302 0.1077
Osnovna zarada po akciji, neto 0.2302 0.1077

Obratun prosjénog ponderisanog broja izdatih akcija za period od 1. jandar31. decembra 2005. i 2004.
godine ukljiuje smanjenje ukupnog broja izdatih @bh akcija za iznos 10,367,310 akcija, kao i usitnjavanje
obi¢nih akcija (u proporciji dvije za jednu) izvrSenu na osnovuw®eliSkupstine akcionara Drustva od 5. marta
2004. godine .

Drustvo nema potencijalnih razijenih (smanjenih) obnih akcija.

35. DIVIDENDA PO AKCIJI

Tokom 2004. godine, objavljene su i isjdae dividende po osnovu raspodjele dobiti za 2003. godinoosuz
od EUR 4,285,775. Dividenda po akciji je iznosila EUR 0,1@&@Stvo nije objavilo iznos dobiti za raspodijelu
za 2005. godinu.

36. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Sve transakcije sa povezanim licima nastaju u redoviodmn poslovanja i njihova vrijednost nije materijalno

zna&ajno drugaija od uslova koji preoviuju u drugim transakcijama. Kompanija Deutche Telekom A& (s
sjediStem u Njemioj) je krajnji vlasnik DruStva.

I Obaveze
Na dan 31. decembra
2004 2005
Magyar Telekom
Interkonekcija 1,684 17,482
Usluge mobilne telefonije 690 797
2,374 18,279
Makedonski telekomunikacii
Interkonekcija 4,084 13,916
Ukupno - Magyar Telekom Grupa 6,458 32,195
Deutsche Telekom
Interkonekcija - 100,971
Usluge mobilne telefonije 11,967 24,113
11,967 125,084
T - Hrvatski telekom
Interkonekcija 18,574 230,186
Slovenske Telekomunikacije
Interkonekcija 544 -
Ukupno- Deutsche Telekom Groupa 31,085 355,270
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GRUPA TELEKOMA CRNE GORE

36. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (Nastavak )

Il Obraéunate obaveze

Magyar Telekom
Interkonekcija

Makedonski telekomunikacii
Interkonekcije
Ukupno - Magyar Telekom Grupa

Deutsche Telekom
Interkonekcija

T - Hrvatski telekom
Interkonekcija

Ukupno - Deutsche Telekom Grupa

Il Potrazivanja

Magyar Telekom
Interkonekcija
Usluge mobilne telefonije

Makedonski telekomunikacii
Interkonekcija

Ukupno - Magyar Telekom Grupa

Deutsche Telekom
Interkonekcija
Usluge mobilne telefonije

T — Hrvatski telekom
Interkonekcija

Slovenske Telekomunikacije
Interkonekcija

Ukupno — Deutsche Telekom Groupa

Na dan 31. decembra

2004 2005
2,666 2,855
13,672 5,841
16,338 8,696
35,207 19,970
58,049 22,753
93,256 42,723

Na dan 31. decembra

2004 2005

1,579 22,661

31 -

1,610 22,661

- 12,438

- 12,438

1,610 35,099
1,103,316 253,008
25,487 44,511
1,128,803 297,519
81 1,183,903

2,748 -
1,131,632 1,481,421
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36. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (Nastavak )

IV Obra éunati troSkovi
Na dan 31. decembra

2004 2005

Magyar Telekom

Interkonekcija 5,184 29,773
Makedonski telekomunikacii

Interkonekcija 5,227 5,993
Ukupno - Magyar Telekom Grupa 10,461 35,766
Deutsche Telekom

Interkonekcija 233,797 158,626
T — Hrvatski telekom

Interkonekcija 63,414 102,929
Ukupno — Deutsche Telekom Grupa 297,211 261,554

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

V  Prihodi 2004 2005
Magyar Telekom
Interkonekcija 15,129 52,667
Usluge mobilne telefonije 54,830 125,798
69,959 178,465
Makedonski telekomunikacii
Interkonekcija 71,299 86,125
Ukupno - Magyar Telekom Grupa 141,258 264,590
Deutsche Telekom
Interkonekcija 1,548,340 715,631
Usluge mobilne telefonije 164,644 218,640
1,712,984 934,271
Hrvatski telekom
Interkonekcija 572,217 2,579,348
Slovenske Telekomunikacije
Interkonekcija 1,859 -
Ukupno — Deutsche Telekom Grupa 2,287,060 3,513,619
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VI TroSkovi

Magyar Telekom

Interkonekcija 15,129 52,667
Usluge mobilne telefonije 5,853 14,483
Konsultantske usluge - 1,150,000
20,982 1,217,150

Makedonski telekomunikacii
Interkonekcija 11,743 112,339
Total - Magyar Telekom Grupa 32,725 1,329,489

Deutsche Telekom

Interkonekcija 503,516 322,148
Usluge mobilne telefonije 95,420 83,765
598,936 405,913
T - Hrvatski telekom
Interkonekcija 379,516 349,044
Iznajmljene linije 127,892 139,631
507,408 488,675
Slovenske Telekomunikacije
Interkonekcija 544 -
Total - Deutsche Telekom Grupa 1,106,888 894,588

Drustvo je tokom 2005. godine ponudilo viSem rukovodstvu samo kodtk®maknade, koje su iznosile EUR
726,639 bruto i predstavljaju plate i bonuse iéptee viSem rukovodstvu DrusStva koji Sanovi ili stalni gosti
Odbora direktora Grupe Telekoma Crna Gora kao i naknade asuzad EUR 83,388 koje predstavijaju
doprinose za penziono i invalidsko osiguranje i ostala soaijalavanja. Nije bilo odobravanja kredita
navedenom viSem rukovodstvu Grupe do za&kljusa 31. decembrom 2005. godine.

Ugovori sa viSim rukovodstvom Grupe

U novembru 2004. godine potpisani su Aneksi ugovora o zaradiinm, obavezama i odgovornostima viSeg
rukovodstva Telekoma i Moneta, kao i novi Ugovori o zaradi, ipray obavezama i odgovornostima sa
¢lanovima viSeg rukovodstva sa kojima prethodno pomenuto mjjdisano. Ovi ugovori reguliSu pitanja neto
zarada koje se kéa od 2 do 5 prosfmih neto zarada u DruStvu wamih za 0.5-0.75% za svaku godinu rada,
odnosno zakonsko u¥@nje za radni staZz.

Pored toga, navedeni aneksi i ugovori reguliSu pitanjglutaju razrjeSenja ili raskida ugovora o zaradi,

pravima, obavezama i odgovornostima viSeg rukovodstva, ikpitanja koja reguliSu trajanje mandatnog
perioda (uglavhom 5 godina).
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36. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (Nastavak )

Ugovori sa viSim rukovodstvom Grupe (nastavak)
Aneksi i ugovori predwdaju jedno od dolje navedenih prava viSih rukovodilaca Grupe:

* ugovor o radu na neodfeno vrijeme (izuze¢lanova Odbora direktora koji nisu u radnom odnosu
u Grupi);
e zaradu u narednih 6 mjeseci (izuzéanova Odbora direktora koji nisu u radnom odnosu u Grupi);
e otpremninu za odlazak u penziju u iznosu od 12 njjekezarada isplenih u mjesecu koji
prethodi raskidu Ugovora

U skladu sa gore navedenim, maksimalne potencijalne mba@upe po osnovu razrjeSenja ili raskida
navedenih aneksa ugovora i ugovora, u zavisnosti da li kiSeerukovodstvo Grupe opredijelilo za isplatu
zarada ili otpremnina, iznosile bi oko EUR 720,000, odnossig B95,000.

37. POTENCIJALNE OBAVEZE

a) Zastita zivotne sredine

Propisi koji se odnose na zastitu Zivotne sredine RepuBlike Gore se nalaze u procesu razvoja i Grupa na
dan 31. decembra 2005. godine nije iskazalo bilo kakve obaeepeedviene troSkove, ukluju¢i pravne i
konsultantske naknade, studije lokacija, osmiSljavam@plementaciju planova restauracije koji se odnose na
zastitu zivotne sredine. Rukovodstvo Grupe smatra deavosezani za zastitu zivotne sredine nisu materijalno
znaajni.

b) Sudski sporovi

Od 31. decembra 2005. godine, Grupa vodi sudske sporove u kejijfadlja kao tuzilac i tuzeni. Po procjeni
rukovodstva, ukupna vrijednost sudskih sporova, bez procijenjenkatafeeateznin kamata, iznosi EUR
1,010,604. Grupa je izvrSila rezervisanja za eventuabraveze po navedenim sporovima.

Ukupna vrijednost sudskih sporova u kojima je Grupa tuzilaoszEUR 6,466,953. Navedeni sudski sporovi
vode se protiv pretplatnika, pravnih i fikih lica radi naplate potrazivanja.

38. PREUZETE OBAVEZE

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2004 2005

Ugovorene obaveze po osnovu :

- kupovine nekretnina i opreme 1,356,724 1,570,847

- kupovine nematerijalne imovine 1,191,000 1,081,000

- odrZzavanja 882,986 769,470

- dugor@nog zakupa GSM lokacija 226,228 242,783

- dugor@nog zakupa kancelarijskog prostora 73,536 53,851
Osiguranje za 2005. godinu 159,259 -
Ugovori 0 sponzorstvu - 100,000
Sponzorstvo Univerziteta Crne Gore 100,000 100,000
Finansiranje naprednih studija osoblja Univerziteta CraeeG 100,000 100,000
Posta 2,400,000 -
Ostale ugovorne obaveze za usluge koje nisu izvrSene - 396,411
Ukupno 6,489,733 4,414,362
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38. PREUZETE OBAVEZE (Nastavak)

Dospij&e preuzetih obaveza Grupe na dan 31. decembra 2005. ga#amapo je u tabeli koja slijedi:

Na dan
31. decembra 2005.

Do jedne godine 4,158,981
Od jedne do pet godina 124,010
Preko pet godina 131,371
4,414,362

a) Upotrebne dozvole

U skladu sa miSljenjem rukovodstva DruStva, hiidwoSkovi mogu nastati u vezi sa pribavljanjemé ve
zahtijevanih dozvola za kotiénje mreza, optika, transmisija i ostale opreme. Pdogh, na oshovu
kupoprodajnog ugovora zakfanog 15. marta 2005. godine izineVlade Republike Crne Gore i Zavoda za
zaposljavanje Crne Gore, kao Prodavca i Matav Hungariacdralaunication Company, kao Kupca, Prodavac
je u obavezi da omoguGrupi dostavljanje kompletiranih molbi relevantnoj javngitituciji za obezbjdivanje
svih preostalih dozvola za nastavljanje i) obavljanja p@sif@ i/ili ii) vlasniStva i/ili poslovanja sa njihovim
sredstvima postofgm na datum potpisivanja Ugovora. Nije bilo mégukvantifikovati potencijalne troSkove
koji se odnose na ovo pitanje. lzvjeStaj o procjeni KMPGikigicuje procjenu potencijalne obaveze Grupe po
ovom osnovu. Rukovodstvo nije u poziciji da procijeni iznos, efgékat obaveza po osnovu navedenih
upotrebnih dozvola.

b) Potencijalni sporni ugovor

U skladu sa kupoprodajnim ugovorom zaknim 15. marta 2005. godine izdueVlade Republike Crne Gore

i Zavoda za zapoSljavanje Crne Gore, kao Prodavca i Mamglekom, kao Kupca, Kupac je u obavezi da
omogui Grupi zaklj&ivanje ugovora sa Radio Difuznim Centrom za zakupchiptiviaknastih kapaciteta za
transmisiju TV i radio signala i Univerziteta Crne @ar obezbjdivanju kapaciteta za konekciju. U obadlja
evidentno je da ugovorne stran€aelatiti bilo kakvu kompenzaciju za katéhje ovih kapaciteta. Na dan 30.
septembra 2005. godine, nisu zak§noi ugovori i nije mogée utvrditi vrijednost predlozenih usluga. KPMG
izvjeStaj o procjeni ne sadrzi procjenu potencijalne obav@rupe po ovom osnovu. Na osnovu raspolozivih
informacija, rukovodstvo nije bilo u moguosti da procijeni iznos i uticaj ugovora sa Univerzitet@rne Gore.
Na dan 31. decembra 2005. godine nije z&kljutakav ugovor.

39. DEVIZNI KURSEVI
Zvaniéni kursevi valuta kori&ni za preréun deviznih pozicija bilansa stanja u EUR na dan 31.rderze 2005.

i 31. decembra 2004. godine bili su sljéde

Na dan Na dan
31. decembra 2004. 31. decembra 2005.

SDR 1.13778 1.21155
usb 0.7351 0.84770
CHF 0.6290 0.64300
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40. PRILIVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Godina koja se zavrSava 31. decembra

2004 2005

Neto dobit 15,510,450 7,257,651
Uskladeno za:

Porez na dobit 1,004,962 1,549,310
Neto finansijski prihodi 1,843,036 306,558
Amortizacija 15,044,067 18,786,729
Poveanje /(smanjenje) obaveza 2,108,234 8,119,490
Promjene na zalihama 961,339 979,179
Poveanje /(smanjenje) potraZivanja (1,926,345) 1,800,858
Druge negotovinske stavke 456,713 (2,175,539)
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 35,002,456 36,624,236

41. DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

U skladu sa Odlukom Deutsche Telekoma i Magyar Telekomam2pa 2006. godine Skupstina akcionara
Telekoma a.d. i Moneta, odobrila je wemje ,T* brendova u Crnoj Gori. U skladu sa navedenimuid. 2006.
godine SkupStina akcionara ,Telekom Crna Gora A.D.” i Momelpbrila je i izmjenu naziva DruStva u
~Crnogorski Telekom A.D." i ,T-Mobile Crna Gora d.o.0.“d\i nazivi u Grupi registrovani su 25. septembra
2006. godine u Centralnom registru privrednog suda u Podgurit registarskim brojem 4-0000618/14 i 5-
00700480/014.

Telekom je do kraja 2005. godine koristio poslovnu zgrdjduie neto knjigovodstvena vrijednost iznosila EUR

1,565,696, a Monet je imao investicije u toku, u iznosu od BI3R7,118, koje su se odnosile na novu poslovnu
zgradu. U skladu sa Odlukom rukovodstva, Telekom se preseliiovu poslovnu zgradu odnosno napustio
staru i po tom osnovu 31. maja 2006. godine izvrSena je rigkdasia ukupne vrijednosti stare zgrade sa

bilansne pozicije nekretnina i opreme na “imovinu namipmjpreprodaji”. Na osnovu izvjeStaja nezavisnog
procjenitelja, odnosno u skladu sa zahtjevima MSFI 5,Kbeteje izvrSio priznavanje gubitka po osnovu

obezvrjgienja vrijednosti imovine u trenutku transfera u iznosURE794,673, a Monet u iznosu od EUR

1,880,926 (ukljduju¢i procijenjene troSkove prodaje) odnosno dame vrijednosti poslovne zgrade na njenu

neto ostvarivu — fer vrijednost.

Na dan 31. decembra 2005. godine Telekom Crne Gore jedpusie 11,47% &eXa u Crnogorskoj
komercijalnoj banci A.D. (“Banka”) u iznosu od EUR 5,345,3B&pomena 9). Nakon uspjeSno sprovedenog
procesa privatizacije u 2006. godini, 100% akcija Bankegdgio mdarskoj banci OTP Bank NyRt. U skladu
sa kupoprodajnim ugovorom koji je zaldgn 29. avgusta 2006. godine i dopunjen 15. decembra 268i6.eg
ponuda za banku je iznosila EUR 104,000,000¢egh iznos je EUR 11,936,707 pripao Grupi. Transakcija
prodaje zakljdena je 21. decembra 2006. godine.

Krajem 2005. godine Drustvo je posjedovalo 3,95% akcija Po&agstdionice (“Banka”) A.Dcija je
vrijednost procijenjena na EUR 127,040 (Napomena 9). Pomeakatie su 24. jula 2006. godine prodate po
trziSnoj cijeni u ukupnom iznosu od EUR 1,195,011.

Drustvo je na kraju 2005. godine imalo 51%e&a u kapitalu Montecard d.o.0, koje je u cjelosti obezen®.
U decembru 2006. objavljen je tender za prodaju ovogmama. Proces prodaje nije izvrSen do dana
sastavljanja finansijskih izvjeStaja. Primljene ponée®rustvu predstavljati osnov za procjenu i vrednovanije.

Agencija za telekomunikacije i poStansku djelatnost Repeblkne Gore je 30. novembra 2006. godine
objavila meéunarodni javni tender za dodjeljivanje specijalnih licendkablovsku televiziju.

53



GRUPA TELEKOMA CRNE GORE

NAPOMENE ZA KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVIESTAJE
ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2005
(Svi iznosi su u eurima osim ako nije drudige nazna’eno)

41. DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA (Nastavak)

Naplata potraZzivanja u iznosu od EUR 300,000 od Vlade Repubfike Gore koja sede Agencije za radio
difuziju izvrSena je u roku navedenom u ugovoru.

Agencija za telekomunikacije i poStansku djelatnost RefpeiblCrne Gore je 10. novembra 2006. godine
objavila meéunarodni javni tender za dodjeljivanje specijalnih licerecigraenje, posjedovanje i eksploatisanje
jave mobilne telekomunikacione mreze i pruzanje mobilnihifatelekomunikacionih servisa za tri licence, od
kojih dvije treba da odgovaraju uslugama ugkl@m sa IMT2000/UMTS standardima (opSte poznatim kao
.ire¢a generacija mobilnih usluga®), adeetreba da odgovara uslugama ugktam sa GSM/DCS-1800 i IMT-
2000/UMTS standardima. Prema tenderu, gadkoji dobije posebnu licencu u obavezi je da plati:

Ponueni iznos jednokratne naknade za posebnu licencu;

e Minimalna jednokratna naknada za posebnu licencu iz Segniefftendera iznosi EUR
2,000,000 (dva miliona), a za posebnu licencu iz Setarminimalna jednokratna naknada
iznosi EUR 6,000,000 (Sest miliona).

* Registracionu taksu koja iznosi EUR 1,000 (jedna hiljada), kixotiema registrovanu
telekomunikacionu djelatnost kod Agencije;

e GodiSnju naknadu koja iznosi 1% ukupnih prihoda ostvarenitethgudnoj godini od servisa
na koje se licenca odnosi.

« Podnosilac ponude koji dobije licencu ima obavezu da, shagkangkoj regulativi, plati
naknade za izdavanje dozvola za radio stanice.

Monet je dao ponudu na javnom tenderu Agencije za telekdwancije. Do dana pripreme tedih finansijskih
izvjeStaja rezultati tendera nisu bili poznati.

Agencija za telekomunikacije i poStansku djelatnost Repul@itee Gore je 4. januara 2007. godine objavila
meiunarodni javni tender za dodjeljivanje specijalnih licerigratenje, posjedovanje i eksploatisanje jave
telekomunikacione mreZe i pruzanje javnih telekomunikabiw@rvisa kroz fiksni beami pristup na radio
frekvenciji 3400-3600 MHz. Prema uslovima tendera, defikoji dobije specijalnu licencu je obavezan da
plati :

« Ponueni iznos jednokratne naknade za posebnu licencu

e Minimalnu jednokratnu naknadu za posebnu licencu u izad€tUR 172,500

¢ Registracionu taksu koja iznosi EUR 1,000 ukoliko nema regestu telekomunikacionu
djelatnost kod Agencije

e GodiSnju naknadu koja iznosi 1% ukupnih prihoda ostvarenih u prathgddini od servisa
na koji se licenca odnosi

¢ Podnosilac ponude koji dobije licencu ima obavezu da, shodomgleoj regulativi, plati
naknade za izdavanje dozvola za radio stanice

Ishod gore navedenog tendera moZe dalje da unaprijedi po@nipe na Crnogorskom telekomunikacionom

trziStu, dok mogéi ulaz novih konkurentskih firmi moze rezultirati pritesk na cijene, obim prodaje i prihode
Grupe, State imati kontra efekat na njihovo finansijsko stanje i rezalposlovanja.
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